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交银施罗德：从“五张网”布局投资主题

沪综指周K线图 深成指周K线图

强势股补跌 市场依然在寻底
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>>>声音
受到股市回档影响，今年社保基金的

投资回报率估计为 6%，将低于去年的
8.39%。今年底将提高中国股票占总资
产的比重至30%。

——6月17日下午，全国社会保障基
金理事会理事长戴相龙在台北表示

从一些重要的指标看，中国面临的财
政风险是可控的，中国财政发展保持良好
态势。

——财政部副部长朱光耀 6 月 18 日
表示

世界经济增长中心正从西方转移到
亚洲，但亚洲经济也面临着增长模式转变
等一系列挑战。

——国际货币基金组织（ＩＭＦ）总
裁特别顾问朱民在 6 月 15 日对外公布的
采访中指出

对于今年的中国经济增长速度，不应
当抱有两位数以上的增长预期，预计下半
年经济增长将放缓。

——6月18日，央行货币政策委员会
委员夏斌对媒体表示

房地产领域的调控会让中国的经济
增长建立在一个更加坚实的基础之上，今
天房地产的政策调控是解毒药，是为了消
除去年大规模的贷款和金融政策的副作
用。未来抑制房地产过快上涨的政策还
会持续，而且在下一阶段将会演变、不断
扩大到政府控制的政策性住房上。

——6月18日，央行货币政策委员会
委员李稻葵接受人民日报海外版专访时
表示

近几天，深市的成交额一次次超过沪
市成交额，这非常具有象征意义，这就是
创新经济的力量。因为深市不少中小板、
创业板企业代表了创新经济。

——6月16日，证监会研究中心主任
祁斌在杭州演讲时说

与人们心中“调控马上就有效果”的
预期相比，本轮调控下的市场观望期将比
预期更长。

——住建部政策研究中心副主任王
珏林在接受《每日经济新闻》记者采访时
表示

为了确保农业银行股票上市顺利进
行，中国政府短期内可能会推出一些提振
市场人气的举措。这些举措可能使大陆
股票市场短期内出现10%～15%的涨幅。

——汇丰控股(HSBC Holdings Plc)
驻香港资深股票策略师孙瑜(Steven Sun)
星期四接受电视台采访时表示

短线市场难言见底
目前市场人气低迷，整体气氛偏弱，弱势格局还未改观。上证指数在跌破均线支撑后

重心有所降低，短期内要想重拾升势颇有难度。个股跌停板家数明显增多,说明市场压力
依然明显，短线A股市场难言见底，故操作中，仍建议投资者谨慎。

中期走势依旧悲观
展望后市，大盘跌破5日均线之后，短期又是一个空头市场，而中期走势依旧悲观。20

日均线是大盘目前最强压力位，2480点～2500点还有一定支撑。后期机会在于超跌大盘
蓝筹股、新兴产业实质性个股、央企重组题材、中报大幅预增个股等，这也是激进投资者最
应考虑的品种，但仓位尽量控制在三成以下。

2481点不会轻易跌破
预计下周上证指数将顺势下探到前期低点2481点附近，但我们认为2481点这个政策

底不易跌破，也就是说上证指数有可能会形成“阶段性的三重底”。而对于中小板个股，周
五大跌后，预计下周会有所反弹，建议投资者借反弹之机将仓位降下来。在目前弱势的情
况下，不建议投资者补仓，以防越补越套。

近期不会有大盘股行情
前期领涨的中小板、创业板股本周纷纷大跌，已宣告本轮反弹结束。大盘股抗跌，一是

前期跌幅深，二是估值相对合理，目前看，由于市场资金有限，近期不会有大盘股行情，风格
很难转化。此外，引起昨日下跌的一个主要因素是农行询价底价为3.02元，超过市场预期，
引起市场担忧。预计下周大盘将延续弱势格局，投资者应以观望为主。

低位震荡或是下跌中继
综合来看，宏观调控和货币紧缩的预期尚未消除，因此权重股缺乏持续表现的机会，

近期的低位震荡或只是下跌趋势的中继形态，难以上演中期上涨行情。在此之下，受益
于国家对新兴产业政策支持的品种或将是后市最有机会的品种，投资者不妨适当挖掘。
目前还是保持三成以内仓位较为合适。

关注2500点附近能否有效企稳
从历史上看，强势股的补跌，往往意味着指数进入到一轮调整的末期。市场前期的快

速下跌已经充分反映了悲观预期，目前许多个股和板块的估值已经和2008年经济危机最困
难的时期相当，而当前的经济环境则要明显好于2008年的时期。投资者短期可关注沪指在
2500点附近能否有效企稳。

开盘开盘10300.5010300.50 最高最高10329.4410329.44
最低最低9934.829934.82 收盘收盘9966.549966.54
成交总金额成交总金额 1370.111370.11亿元亿元

晚报股民俱乐部
今天举行报告会

时间：上午九点半

主讲内容：波段淘金法及大盘分析
地址：郑州市黄河路与文化路交叉口

东50米中孚大厦2楼国都证券

本报讯 对于该如何把握节能环保主题
中的投资机会，交银施罗德基金管理有限公
司高级研究员黄义志认为，投资者未来可重
点关注装备业中的 9个相关子行业，包括智
能电网、国防军工、电力电子、核电、高铁、新
型发电设备（IGCC）和城市固废处理行业、新
能源汽车、品牌家纺和户外用品、三网合一
等。而其中的城市固废处理，其实就是老百
姓身边相关的垃圾和电子废弃物的处理问
题，可谓是近在咫尺的投资主题。“在解决这

类生活问题的过程中，很可能还会产生一个
新的产业，孕育出新的投资机会。”黄义志补
充说。

展望未来，黄义志表示，主题投资在将
来的 10～20年中仍将继续。但就他个人而
言，主要看好“五张网”的投资主题。首先是
一张高速铁路的大网：每小时 200～300公里
的速度，把中国城市之间的距离缩得很小；
其次是一张智能电网，达到用电信息收集和
多种能源的合理调配；第三是“三网合一”的

这张网，它包括通讯网、物联网、甚至电网，
这张网不仅节约了成本，还促进了在线消
费；然后是新能源的网，包括新源发电，储能
电站和充电站等网点遍布全国成为老百姓
最熟悉的网络。最后是数字化地球的那张
网。

“这五张网，对我们的生活以及国家的经
济发展影响会非常巨大，其中的投资机会不
容小觑。”黄义志说。
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