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中海基金：下半年迎来新一轮投资周期
本报讯 “6·29”的百点巨阴暴跌最终击

破2500点的市场心理线底部，2010年A股“上
半场行情”已基本定局。

谈及 2010年下半年的投资机会，中海基
金认为，未来A股市场已迎来难得的买入机
会，震荡上行将是下半年市场的主基调。原
因在于，2010年中国经济处于金融危机过后

的经济复苏初期，经济增长，温和通胀，企业
业绩仍在成长；政府出于拉长经济周期、防止
经济过热的目的而采取的政策退出与紧缩，
虽然导致了前期市场疲弱和估值回归，但却
为未来两年带来了难得的买入机会。中海基
金认为，从2010年下半年到明年上半年，中国
经济将经历第二次去库存后的筑底回升，中

国股票市场也将迎来新的投资周期。
在投资行业的配置策略上，中海基金认

为，战略上看好政府支持的新兴产业、收入分
配制度改善受益的消费品行业、技术进步较
快的进口替代行业。阶段性可参与周期品估
值修复，尤其是区域特色和兼并重组频繁的
行业标的。 中证
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随着市场的逐步深化发展，并购重组
过程中的内幕交易问题等，已经上升为市
场监管的主要矛盾。

——中国证监会主席尚福林6月26日
在沪表示

三网融合试点方案已报国务院，试点
城市工作已经启动。下一步，工信部将会
同广电总局等部门抓好试点示范，推动“双
向进入”，推进三网融合取得实质性进展。

——工业和信息化部部长李毅中日前
表示

人民币升值预期使得中资股在香港走
俏，这将给农行上市带来正面影响。

——农行董事长项俊波在H股招股记
者会上回应问题时说

中资机构在香港发行人民币基金投资
A股，已研究和推进得比较深入，应该会有
好的结果。

——中国证监会副主席姚刚6月26日
在陆家嘴金融论坛上表示

积极培育发展战略性新兴产业要从
四方面入手。一是以实施重大科技专项为
契机整合科技资源，集中力量开展技术创
新。二是要强化企业技术创新的主体作
用，加快创新成果转化应用和产业化，加快
传统产业的优化升级。三是要强化标准管
理，做好标准与规划产业政策协同。四是
要大力发展现代服务业。

——工信部副部长苗圩在日前召开的
2010年中国绿色工业论坛上提出

今年国网设备总投资为2500亿元左
右，由于智能电网工作尚处在试点阶段，今
年的主要任务是75个电动汽车充电站、
6200个充电桩和其他智能电网示范工程
建设，这方面投资比例较低，不到10%，下
一步将逐步扩大投资。

——国家电网公司智能电网部主任王
益民表示

今年上半年的股市低点超过原先预
期，目前上证综指还在2500点附近挣扎。
未来股市运行将主要看宏观层面和世界经
济的不确定性是否消除，提醒投资者对未
来股市要谨小慎微。

——摩根大通龚方雄6月27日举行的
“2010恒生中国名家聚焦财富论坛”上表示

李宁公司将推进国际化战略，将于
2014年开始国际化征程，目前还不考虑回
归国内资本市场。

——近日在李宁公司品牌重塑战略发
布会上，李宁公司CEO张志勇接受证券日
报记者专访时明确表示

下周后半周大盘有望探底回升
随着下周农行开始网上发行，市场对资金面的担忧将逐步消除，而7月中旬将开始

公布上市公司半年报，业绩因素将成为投资者择股的主要依据，金融股的低估值优势也
将逐步得到长线资金的认可。下周由于新股发行密集，预计大盘大部分时间将呈现缩
量盘整态势，后半周大盘有望探底回升。

开盘开盘2550.652550.65 最高最高2561.492561.49
最低最低2319.742319.74 收盘收盘2382.902382.90
成交总金额成交总金额 2832.872832.87亿元亿元

开盘开盘10101.2710101.27 最高最高10165.5710165.57
最低最低8945.208945.20 收盘收盘9227.899227.89
成交总金额成交总金额 2561.952561.95 亿元亿元

今天上午举行
下半年投资报告会
时间：上午9点
地点：黄河路与文化路交叉口中孚大

厦2楼国都证券黄河路营业部
主讲人：央视财经频道《交易时间》、

《经济信息联播》嘉宾、上海证券报专栏作
者、国都证券著名证券分析师吴煊先生

乘车路线：6路、28路、22路、23路、
64路、63路、86路、30路、93路

弱势反弹是减持最佳时机
展望下周，投资者最重要的仍然是观察金融、地产以及石油石化等板块的走势。从技

术上来看，下周存在一定的弱势反弹可能，但投资者切莫抱过高的期望，弱势反弹可能是
减持的最佳时机，稳健的投资者仍宜场外观望。

缩量阴跌总体趋势没有改变
下周既是农行网上申购的敏感时间，也是宏观数据出台的阶段，在目前市场缩量阴

跌的总体趋势没有改变的情况下，仅仅靠一天的行情，无法扭转市场的颓势，短期投资者
需要注意的是成交量的变化趋势和热点持续的时间。

市场有望在2300点上方企稳
昨日A创下新低2319点，午后地产龙头万科A大涨4%，带动地产板块集体上涨，沪

深两市在较短时间内迅速翻红。在前期出现恐慌性下跌后，股指午后的反弹属于技术性
超跌反弹，市场有望在2300点上方企稳。昨天大盘在权重股带领下翻红，表明有资金正
在吸纳这些权重股，但权重股后市出现大行情的可能性不大。

轻仓等待最佳机会出现
从技术上分析，由于市场目前仍处于所有均线之下，昨天的反弹只能算是对短期超

跌技术指标的修复，预计未来大盘改变下跌趋势还是较为困难。7月份开始市场中报大
幕即将拉开，个股的分化行情必将再度加剧。投资者依旧要保持谨慎的操作思路，轻仓
等待最佳机会的出现。

长长的下影线是一个看涨信号
昨天大盘在五连阴后终于迎来了一根阳线，长长的下影线使得大盘形成金针探底的

形态，这是一个看涨信号。但对于昨天的反弹，我们认为，前期空仓的场外投资者有很多
仍然没敢入场操作，成交量放得还不够大，昨天主力做的也仅仅是黄金分割的反弹，大盘
要想继续上攻还要看金融地产的表现，因此投资者仍需谨慎看待昨天的反弹。


