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宇顺电子（002289）

公司是产品广泛应用于通讯终端、家
用电器、电子消费品、各类仪器仪表、车
载产品、数码娱乐产品等各个行业。二
级市场上，该股前期连续暴跌后，近期稳
步反弹，周五被快速推至涨停板，短线重
点关注。 顶点财经
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鉴于哈高科实际控制方新湖集团连续
抛售公司股权的行为，新湖系可能将会撤
出哈高科，而哈高科将很可能会面临重
组。受此朦胧消息刺激，公司近期股价表
现抢眼，周五更是强势封于涨停，后市仍可
关注。 华融证券

即日起至7月31日，凡固话尾
号、手机尾号、车牌尾号、身份证尾
号为61或8的读者，144元订一份
全年《郑州晚报》，将可能获得61倍
或8倍的惊喜。咨询电话：67659999

公司全资子公司环欧公司与常州灵晶和
宁波天琪分别签订了5.39亿元和2.304亿元的
单晶硅片销售合同。合同期限为 2010 年 7 月
至 2011 年 12 月，将直接带动公司的销售增
长。环欧公司的区熔单晶业务占据了国内市
场的 70%，全球市场的 12%，毛利率达到了
35.45%。

公司5月自主研发成功了太阳能双轴跟踪
器，相比于固定装置可将增加约30%的发电量，

比国外产品有35%的价格优势。我们认为，随
着大型电站的开建以及CPV和CSP的商业化
起步，未来市场对于跟踪系统的需求将快速放
大，此业务成长空间广阔，有望成为公司具有
核心竞争力的产品之一。

我们根据分业务业绩预测，认为公司未来
三年的EPS为0.10元、0.38元和0.58元，对应当
前 PE 为 121、33 和 22 倍，估值合理，给予公司

“增持”评级，目标价15元。 湘财证券

水务板块

行业盈利能力有保证
中国水务行业的政策总体方向是加快市

场化，推动水价改革以促进水资源保护，政策
内容包括市场准入逐步放开、水价改革、特许
经营和加快污水工程建设等方面内容。行业
投资核心价值为量增（城市化与工业化进程、
人均用水排水量与污水处理率双重提升）价
升（自来水水价、污水价持续上升）、营业收入
稳定增长（污水行业增速更快）、盈利能力稳
定（普遍30%以上的毛利率、15%～30％的净
利率和8%～10%的ROE水平）。

在行业投资策略上，我们建议关注三条
投资主线：（1）异地扩张尤其是区域整合能力
较强的公司：兴蓉投资（整合四川污水处理市
场预期较强）；（2）受益水价上调的厂网一体
化率高或管网资产注入预期、区域水价提升
预期较强公司：兴蓉投资、洪城水业、重庆水
务；（3）受益于水务投资景气度高位持续的水
务工程双雄：万邦达、碧水源。 中信建投

广州国光（002045）
2010年广州国光订单同比大幅度

提升，其中多媒体类音响产品订单新增
4000万美元以上，平板电视扬声器及音
响系统同比增幅也在 40%以上。根据
公司公告，预计上半年业绩同比增幅达
到 100%～150%。二级市场上，该股前
期表现强于大盘，近期再度温和放量，
可关注。

国星光电（002449）
二级市场上，该股为刚上市不久

的新股，发行价为 28 元，发行市盈率
为 51 倍 。 鉴 于 该 股 属 LED 新 兴 行
业，未来成长性较好，具有较高的估
值水平。自上市以来，该股便呈现
强势震荡态势，涨幅偏小，资金流入
迹象明显，后市存在较大上行空间，
建议关注。

宜华木业（600978）
公司主导产品实木家具、实木地

板和实木复合地板获得“中国驰名
商标”、“国家免检产品”、“中国名牌
产品”、“出口名牌”等荣誉；随着我
国经济稳步发展，国内地板、家具市
场潜力巨大。二级市场上，该股周
五领涨家具板块，盘中放量强势拉
升，可关注。

机构荐股

公司生产贫瘦煤，河南、湖北和湖南三地
的电厂和水泥厂是其需求主力。2010 年区域
内煤炭缺口2576万吨。煤价恢复到相对高位，
我们预计 2010 年公司煤价 430 元，YOY 增长
9%；因公司没有新矿井开采，既有矿井资源量
有限，产量不会有增长。

房地产业务2010年开始贡献正收益，预计
净利2900万。2008、2009年房地产业务均录得

小幅亏损，究其原因是产品低价售予内部职
工。现在开始全面市场化，我们预计2010年公
司销售均价每平方米4000元(内有小部分职工
优惠)，税后净利润 2900 万。2011 年公司销售
价格完全市场化，预计每平方米4200元。煤炭
行业景气将持续，大股东资产注入有预期，给
予其“跑赢大市”评级。

上海证券

中环股份（002129）

郑州煤电（600121）

新华传媒（600825）
在上海重视发展第三产业的情况

下，公司有望充分利用自身资源加大
上海传媒业的整合力度，其战略目标
有望逐步实现。未来还有望成为上海
报业市场的整合平台。该股近日上行
态势确立，市场有资金在积极护盘，短
线在调整后有继续挑战前高的潜力，
逢低关注。

飞马国际（002210）
公司在东莞成功开发黄江塑胶物

流园，以物流园驱动综合物流服务经
营模式，吸引多家商家进驻，并在上
海、苏州等地相继建立物流平台，从区
域向全国、从石化行业向多行业发
展。二级市场上，该股周五低开高走，
全天大幅震荡，成交量也有所放出，后
市仍可逢低介入。

雅克科技（002409）
公司是国内磷系阻燃剂龙头企业，

未来最有可能受益于有机磷系的推
广，中短期国内外市场启动将给公司
带来不错的机遇。预计公司 2010 至
2012年盈利的年均复合增长率为 40%，
EPS 分别为 0.72 元、1.11 元和 1.42 元。
二级市场上，该股近期表现强势，后市
仍可关注。


