
理
“中考”

22

B12
即日起至7月31日，凡固话尾

号、手机尾号、车牌尾号、身份证尾
号为61或8的读者，144元订一份
全年《郑州晚报》，将可能获得61倍
或8倍的惊喜。咨询电话：67659999

六大政策 影响您腰包

2010 年 上
半年，中国经济
一枝独秀，但股
市走势令人失
望，以累计超过
25%的跌幅位列
全球表现最差
的 市 场 之 列 。
现在回顾一下
上半年影响理
财市场的大事
件。
晚报记者 来从严

一 股指期货正式上市
4 月 16 日，股指期货正式上市交易，四个上市

合约开盘基准价均为 3399 点。上市当日，股指期
货四个合约运行平稳，全天总成交量超过 5.5 万手；
而 A 股市场却是低开低走，权重股集体走弱，上证
指数全天下跌 1.1%，随后一路下行。目前，股指期
货还处于市场短线交易的阶段，券商、基金在内的
机构即将进入市场。机构进入之后，游资的操作力
度将逐渐减弱，股指期货和现货指数的关联度将进
一步提高，未来股指期货将会是大型机构特别是基
金套期保值的主要手段。

二 融资融券推出
3 月 31 日，融资融券交易正式进入市场操作

阶段，A 股市场的做空机制正式形成。当日，六
家试点券商，数十家营业部以及近百名客户参与
试点交易，交易规模仅有 659 万元。在之后的三
个月里，交易规模稳步上升但略显缓慢。6 月 9
日，第二批 5 家试点券商拿到证监会核准函，第
二批试点券商有望近期正式入场。随着试点券
商的增多，机构投资者参与程度的放开，融资融
券的交易量将继续放大，多空双方的指向性也将
更趋明显。

三 史上最严厉的房地产调控政策出台
4 月 14 日，国务院召开常务会议，研究部署

遏制部分城市房价过快上涨的政策措施。对

贷款购买第二套住房的家庭，贷款首付款不得低于
50%，贷款利率不得低于基准利率的 1.1 倍；4 月
17 日，国务院发布《关于坚决遏制部分城市房价
过快上涨的通知》。通知要求遏制房价过快上
涨，实行更为严格的差别化住房信贷政策。随
后，住建部等部委和地方相继出台政策。虽然房
地产调控政策甫一出台，股市反应平淡，4 月 15
日上证指数下跌 0.04%，但 4 月 19 日，上证指数
暴跌 4.79%，失守 3000 点指数关口，拉开本轮调
整序幕。

四 新股上市首日破发如潮
今年上半年，共有 177 家公司进行 IPO 并上市，

累计融资约 2132 亿元。由于新股高发行价、高市
盈率、高超募现象普遍，引发新股上市首日破发
潮，打新无风险收益一去不返。1 月 28 日，中国西
电上市首日跌破发行价，成为三年多首只上市首日
破发股；2 月 3 日，高乐股份成为中小板第一个首日
破发股；5 月 20 日，创业板奥克股份成为创业板首
只上市首日破发股。截至目前，177 只次新股中，
共有 94 只破发，占比 54%。

五 央行三次上调存款准备金率
央行于 1 月 12 日、2 月 12 日和 5 月 2 日分别上

调存款类金融机构人民币存款准备金率 0.5 个百分
点。截至目前，大型金融机构存款准备金率为
17%，距离历史最高的 17.5%仅一步之遥。央行上

调存款准备金率主要目的在于回收市场过剩的流
动性，抑制资产价格上涨，减轻通胀压力。6 月 19
日，央行表态决定将进一步推进人民币汇率机制改
革，增强币种的汇率弹性，以市场供求作为主体，
参考一揽子货币进行汇率调节。这意味着央行重
启 2005 年 7 月至 2008 年 6 月的汇改进程。宣布重
启汇改的第二个交易日，即 6 月 22 日，美元兑换人
民币中间价由 6.8275 陡然跌破 6.8000 达到 6.7980,
25 日达到 6.7896 再创历史新低。6 月 19 日当日沪
深股指分别大幅上扬 2.9%和 3.44%，

六 银信合作被叫停
7 月初，各地银监局电话通知所辖信托公司，

银信合作理财产品全部叫停。目前银信合作理财
产品规模已突破 2 万亿元人民币，以信托贷款和信
贷资产投资类业务为主。这一规模从去年 9 月末
的不足 6000 亿元，到今年 4 月末已飙升至 1.88 万亿
元。此次突击叫停，一是怕银行利用信贷类银信合
作产品冲击整体信贷规模；二是银监会担心，虽然
信贷资产转出表外，但是贷后管理仍然在银行，怕
积累巨大风险。信托类理财产品被叫停之后，银行
可供选择的理财产品骤减。银监会叫停过热的信
托理财产品，除了控制银行风险，还有保护普通投
资者的目的。据介绍，信托产品不同于直接贷款，
在高收益的同时也意味着高风险。因为这种产品
的收益率是浮动的，一旦企业无力还款，投资损失
将全部由投资者承担。


