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北京首证

港澳资讯金证顾问

爱建证券

西水股份（600291）

海亮股份（002203）

公司7月30日公告2010年半年报，上半年
营业总收入 3.58 亿元，同比增长 115.8%，归属
上市公司净利润3004万元，同比增长130.38%，
折合每股收益0.3元。公司募投项目中深圳生
产基地技改项目（更改至松岗新厂区）投资进
度为96.38%，超募资金用于增加松岗产能的投
资进度为100%，以上项目的预计可用时间均为
9月30日。我们预计部分新设备产能会在三季
度末开出，及时解决公司产能瓶颈问题，四季

度营收将会更上层楼。
未来2至3年是通信终端产品快速发展的

时期，而创新性需求的出现则拉动了消费电子
产品的增长。公司适时扩大产能，上市募资后
（目前账面货币资金5.45亿元）实力更加强大，
有机会也有能力成长为一流的电子产品ODM
企业。我们看好公司未来几年的快速发展，预
计2010年至2012年EPS分别为0.80元、1.39元、
2.01元，维持对其“推荐”的投资评级。兴业证券

物流板块

细分产业或现高增长
从物流产业的发展趋势来看，有两大产

业极有可能出现爆发式增长。一是感知识
别系统、射频技术等物联网的相关细分产业
链。二是涌现的新兴细分产业，包括化工物
流等专业的细分物流产业，也包括冷链等新
兴产业。其中，化工物流由于拥有极强的安
全性要求，进入门槛极高，毛利率也较为惊
人。而冷链在近年来渐成为物流行业迅猛发
展的新兴产业，过去5年，从我国农产品和食
品这两类主要冷链货种的增长速度来看，农
产品已进入稳定期，产量复合增长率 4.5%，
其中奶类产量的增速高达 16.6%；食品行业
则仍处于快速成长期，产量复合增速率
16.7%，其中增长最快的冷鲜肉和速冻食品，
增速分别达24%和17%。因此，未来冷链的
细分产业将出现高成长品种。

循此思路，建议投资者密切关注两类个
股。一是从事服务设备类的个股，包括中瑞
思创、新大陆、大冷股份等品种。二是从事
仓储、冷链业务的运输类个股，如保税科技、
铁龙物流、中储股份等。 金百灵投资

东方宾馆（000524）

二级市场上，该股作为亚运概念的
龙头股，近期走势极为强劲，连续数日收
阳，并获得了不错涨幅。目前多条均线
已昂首向上，增量资金逐步介入，市场做
多氛围日益浓厚，加之重组预期将进一
步提振股价，后市该股有望持续走强，迭
创新高，投资者可重点关注。

郴电国际（600969）

公司是我国首批大型地方电力和独
立配电网企业，其所在的郴州地区小水
电资源丰富，具有小水电的先天优势；水
电资源作为可再生资源开发利用正日益
受到国家相关政策的大力支持。二级市
场上，该股周五盘中拉升，量能有所放
大，后市可关注。

大洋电机（002249）

公司主要产品包括风机负载类电
机、洗衣机电机、直流无刷及高效节能智
能电机，其中风机负载类电机对公司收
入和利润的贡献度超过80%。二级市场
上，该股近期走势稳健，量能有所放大，
主力吸筹迹象较为明显。而且，该股自
反弹以来涨幅相对较小，安全边际较高。

公司上半年收入同比增长90%，毛利率改
善3.7%(2Q改善6.5%)，加上费用控制出色，营
业利润同比大增210%，净利润因补贴收入下降
增幅则为140%。上半年，新型石材和墙材机械
业务合计贡献 7100 万收入，同比增长 48%，另
一新产品薄板瓷板机械则因统计纳入陶瓷机
械业务项下，未披露收入数据。考虑到这三类
机械产品均属资源综合利用的环保设备，下游
应用的产品和工程施工标准已经明朗，已经显

现的收入增长也滞后于订单开拓，我们重申对
公司这三类产品前景的看好，预计今明两年仍
可实现约6亿、8亿元订单，从而提升公司机械
业务的增长持续性。

公司股价目前对应2010年至2011年市盈
率分别为38倍、23倍，公司清洁煤气业务前景
已逐步清晰，而机械业务亦出现新增长点，维
持对其“推荐”的投资评级。

中金公司

卓翼科技（002369）

科达机电（600499）

新海宜（002089）

3G 后续补网及三网融合下的
FTTx 建设热潮促使配线行业景气延
续，市场将在 2010年呈现供不应求的
格局；公司新增机柜产能预计 2011年
上半年达产，届时将极大缓解产能压
力。二级市场上，该股随大盘连续走
高，后市仍可关注。

广汽长丰（600991）

公司采取订单滚动制生产，根据销
量与订单情况安排生产，计划到旬，因
此库存控制良好。随着销量形势的明
显好转，预计产能利用率有望提高 16
个百分点，人均产车量有望增长30%以
上。二级市场上，该股连续反弹后出现
缩量调整，后市可逢低介入。

现代制药（600420）
2010年中报显示，公司实现营业收入

7.74亿元，同比增长13.98%，其中制剂和原
料药销售分别增长了 21.54%和 12.11%。
同时，公司今后作为国药体系内重要的生
产及研发转化基地，后续具有进一步重组
和整合的预期。二级市场上，该股周五午
后突然爆发，带量上攻，备受瞩目。
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股海淘金

即日起至7月31日，凡固话尾
号、手机尾号、车牌尾号、身份证尾
号为61或8的读者，144元订一份
全年《郑州晚报》，将可能获得61倍
或8倍的惊喜。咨询电话：67659999
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公司铜陵项目的建设具有很好的地域
优势，有利于降低公司成本。二级市场上，
该股周五跳空高开，在资金的追捧下短线快
速封于涨停，成交量也随之放出，后市仍有
冲高动能，可重点关注。 中投证券

二级市场上，该股自4月12日展开调整
以来，其间最大跌幅达 42.6%。本周在消息
刺激下放量突破60日均线的压制，周五主动
缩量调整，后市仍有冲高动能，投资者可逢
低介入，注意快进快出。 恒泰证券


