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在股谚中，我们往往会听到“五穷
六绝七翻身”这样的话，今年的股指看
起来是重演了这种“巧合”，5月下跌，6
月继续下跌，但7月股指的翻身迹象相
当明显。度过“闭着眼睛都赚钱”的7
月，投资者想在8月再有收益，就得好
好睁大眼睛看个清楚了。 图锐
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如何发现庄家的痕迹
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中国股市与经济面往往呈负相关性 良
好的经济数据出台，人们却担心，其后政府会
视之过热，引发通胀，进而采取一系列紧缩措
施加以抑制、降温，于是股市便迅速作出利空
的反应——下跌，乃至连续下跌，如 2009 年 8
月 3478点后。反之，不佳的数据出台，人们则
预期，政府会担心经济下滑过快，引发通缩，进
而采取宽松措施，加以刺激、升温，于是股市迅
速作出利多的反应——上涨，乃至连续上涨。
如 2009年年初 1800点全球金融危机影响最严
重时，经济学家、分析师、基金经理们一致看
空，但股指却快速翻倍。本次2319点后的单边
上升，也是在上半年经济数据显示滞涨和下滑
过快、市场普遍看空时，出乎大多数人意料而
突然爆发的。经济形势越严峻，股市行情就越
大。从股市对经济未来走势预期的敏感性、超
前性和反应的激烈性、过度性而言，中国股市
在世界上堪称首屈一指。

高层对宏观调控政策的微调对股市影响
更大 这需要人们用心去领会不同情况下政
策发生的新变化，哪怕是细微的变化。而唯有
股市的“精灵”或“灵敏知觉者”，才能在第一时
间从中央的重要会议报道中，从最高领导人的
讲话中，或从央行、财政部的报告中，敏锐觉察

到政策的变化。例如，2009年8月4日，在持续
实行相当宽松的货币政策后，央行报告突然提
出“动态微调”四个字，显然是指由松到紧的微
调，股市便在十几个交易日中从3478点快速跌
到2639点。又如，今年7月2日2319点时，在上
半年调控偏紧之后，胡总书记连续三天去地方调
研经济，温总理9天内到各地召开4次座谈会，问
计各方专家；提出“宏观调控两难超预期”、“经济
复苏的曲折性和复杂性超预期”，紧接着就召开

“西部大开发工作会议”，提出“十年上大台阶”目
标，政府投入6822亿建设23项重点工程。这便
是政策转向、股市见底的信号。当大多数人还没
有醒过来时，“轻舟已过万重山”。

国家队前所未有地充任股市抄底的急先
锋 早在 5 月股市跌到 2700 点附近，据报载，
社保基金就开始进场抄底，中国太保百亿资金
入市。当跌破 2500点、2400点后，社保基金又
于7月6日火线增仓30亿反攻。随后，人寿、平
安、太保三大保险公司也跑步进场，人寿在
2500 点上方再砸百亿买基金。汇金公司也破
天荒地出资千亿参加三大银行股配股，间接地
抄了银行股的底。本周五在2640点上方，保监
会又出新政，或有 4000 亿保资被允许进入 A
股。可以说，国家队的高调亮相抄底，并且平

均持股成本都在2500点以上，对恢复投资者信
心、激励大量社会游资进场、迫使做空基金“杀
回马枪”起到了决定性作用。这显然是对持续
半年的做空力量的极大震慑，是政策推动的最
实在的表现。

农行降低发行价捍卫了政策底 若是按
先前路演时农行认定的3.5元发行价，农行上市
后必破发，2319点底部必定不保。后来突然将
发行价改为 2.68元，市场误以为会拖累整个市
场价值中枢的下移上市，殊不知这是向二级市场
让利，有利于上市后轻松保驾护航，更方便捍卫
2319点政策底。同时，农行H股的3.20元港币
低发行价，仅相当于4毛多美元，引发了美国一
家基金用127亿港币，抢盘40亿股，一举成为H
股第二大股东，进而引来400亿港币的境外资金
抢盘H股，这就大大刺激了国内机构和投资者发
现A股的价值，引发抢盘的冲动。

虽然2319点以来的中级反弹，管理层没有
发布像以往降息、降印花税那样的利好，更多
的是隐性的政策利好，或者看起来不是利好的
利好。但正是这种“隐形利好”，反倒避免了投
资者的集中、一次性巨量冲动，延缓了各类资
金进场的步伐，从而使本轮中级反弹走得更
稳、更高、更有层次感，历时更长。 李志林

对于筹码的持股分布判断是股市操作的
基本前提，如果判断准确，成功的希望就增加
了许多，判断持股分布主要有以下几个途径。

1.通过上市公司的报表 如果上市公司股
本结构简单，只有国家股和流通股，则前 10名
持股者中大多是持有流通股。有两种判断方
法：一将前10名中所持的流通股累加起来，看
掌握了多少，这种情况适合分析机构的介入程
度;二是推测 10 名以后的情况，有人认为假如
最后一名持股量不低于0.5%，则可判断该股筹
码集中度较高，但庄家有时亦可作假，保留前
若干名股东的筹码，如此一来，就难以看出变

化，但有一点可以肯定，假如第 10名持股占流
通股低于 0.2%，则后面更低，则可判断集中度
低。

2.通过公开信息制度 两市每天都公布当
日涨跌幅超过 7%个股的成交信息，主要是前
五个成交金额最大的营业部或席位的名称和
成交金额数，如果某股出现放量上涨，则公布
的大都是集中购买者；如果放量下跌，则公布
的则是集中抛售者。假如这些营业部席位的
成交金额占到总成交金额的 40%，即可判断有
庄进出。

3.通过盘口和盘面来看 盘面是指K线图

和成交量柱状图，盘口是指即时行情成交窗
口。主力建仓有两种：低吸建仓和拉高建仓。
低吸建仓每日成交量低，盘面上看不出，但可
从盘口的外盘大于内盘看出；拉高建仓导致放
量上涨，可从盘面上看出。庄家出货时，股价
往往萎靡不振，或形态刚走好就又跌下来，且
下跌时一般都有量。

4.看短期换手率 如果某只股票在一两周
内突然放量上行，累计换手率超过 100%，则大
多是庄家拉高建仓。对新股来说，如果上市首
日换手率超过70%或第一周成交量超过100%，
则一般都有新庄入驻。 我为股狂

中线关注传媒消费板块
本周两市震荡上涨，周一，两市呈现

“缩量反弹”态势，个股普涨，指数突破 60
日均线，天津滨海概念、航天军工走强。周
二，两市继续缩量整理，指数收盘站稳 60
日均线，缩量的阴十字星显示市场又将面
临方向选择，个股也出现分化。周三，随着
5 日均线穿越 60 日均线的完成，指数在地
产、银行等权重股集体拉升下一路逼空放
量，收出大阳线，个股普涨。随后两天，指
数在放量上涨后选择了在 60 日均线上方
横盘整理，部分强势股出现回调。

随着这两周的强劲反弹，市场人气有
所恢复，大盘底部形态的构筑预示着中长
线投资机会的来临。从技术面上看，指数5
日均线和 60日均线形成金叉，K线组合也
形成积极的看多入场信号，但由于 60日均
线尚未止跌走平，预计指数在 2520～2680
点附近将有短暂调整。操作上应回避近期
涨幅过大的强势股，建议关注化工、传媒、
消费板块。 屈波

问：38.63元买进机器人（300024）500
股，现在浅套，后市是不是要卖掉？

答：从盘面上看，机器人目前的走势不
强，中期业绩也一般，建议后市逢高减仓。

问：13.54元买进现代制药（600420）
1000股，后市该如何操作？

答：从盘面上看，现代制药近期内连续上
涨，目前技术指标偏高，建议后市逢高卖掉。

问：我现在想买振华重工（600320），
是否可以？

答：从技术上看，振华重工严重超跌，
近几天开始反弹，建议不要追高，在回调时
逢低介入。 注册证券分析师 卢培天

打开日K线图可以看到，自7月2日见底2319点以来，至7月30日的2656点，整个7月份呈现60度斜率的单
边上升势，以14.53%的长阳，横扫除半年线和年线之外的所有阻力位。这是2005年998点和2008年1664点两个
大底都不曾出现的。多数分析师和投资者都对此百般不解：经济面和政策面都找不出什么重大利好，股市何以
会以如此凌厉攻势连续逼空式上扬？其实，这还是应该从政策推动来加以解释。
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即日起至7月31日，凡固话尾
号、手机尾号、车牌尾号、身份证尾
号为61或8的读者，144元订一份
全年《郑州晚报》，将可能获得61倍
或8倍的惊喜。咨询电话：67659999


