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国际、国内金价连跌

黄金投资是走还是留？黄金投资是走还是留？

近三年间，黄金在国际金融危机的背景下，作为避
险工具的吸引力不断提升。到今年6月21日，国际现货
黄金价格盘中触及 1264.80美元的纪录高位。2009年
黄金价格累计涨 19.82%，在国际金融危机中一直是表
现最好的资产之一。

但进入2010年下半年，黄金市场开始出现的跌势确
实有些出人意料。数据显示，国际现货黄金价格7月份共
下跌6265美元，跌幅为5.04%，创下自去年12月以来的最大

单月跌幅。国内现货金价从7月1日开的270元/克，下跌到
7月30日的255元/克，每克下跌15元，跌幅超过5.8%。

“国际黄金市场进入了大幅波动期，上周金价快
速下跌，又连续上涨，就体现了这种趋势。”中国黄
金投资分析师资格评审委员会委员周洪涛说，黄金
涨跌，实际上是反映金价对目前国际宏观经济走势
较为敏感，黄金投资已经从持续两年的避险情绪驱
动中走出来，未来走势或更难以捉摸。

进入下半年，金价的拐点是否到来？国内方兴未艾
的黄金投资热潮是否还有机会？就目前参与黄金投资
而言，专家提出三条建议：

首先，要明确黄金投资的目标。如果将黄金作
为一种套利的金融工具，那么参与黄金期货、黄金
现货延期等品种都可进行双向交易，金价涨跌不
是 关 键 ，波 动 方 向 和 幅 度 才 是 盈 利 的 决 定 性 因
素。而如果将黄金作为保值投资工具，就必须关
心黄金中长期走势的基本面。

其次，要调整好心态。没有只涨不跌的市场，黄金
作为投资品亦是如此。对于普通投资者而言，黄金是降
低资产配置风险的有效工具，而以“炒股”心态“炒金”，
以盈利为首要目的，并不适宜。而且在高金价下，市场
大幅波动将是常态，良好心态才是“炒金”关键。

最后，要有合理方式。首要是根据自身承受能力和
投资技能选择适宜的黄金投资工具，其次是选择合理介
入时机。目前大多数普通投资者还是会选择实物金条
进行投资，这样既踏实也易于变现。
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国内金价一月跌去15元

专家提醒“炒金”三条事项

央行重申执行差别房贷
央行前天公布了近日召开的央行分支

行行长座谈会内容。央行强调，下半年要
继续落实好适度宽松的货币政策，同时严
格执行差别房贷政策，促进房地产市场健
康平稳发展。

“今年要坚持把处理好经济平稳较快
发展、调整经济结构和管理好通胀预期的
关系作为宏观调控的核心，继续实施适度
宽松的货币政策，保持政策的连续性和稳
定性，提高调控的针对性和灵活性。”央行
表示。此外央行还表态称，按照年初确定
的全年货币信贷预期目标，加强和改善流
动性管理，合理搭配公开市场操作、存款准
备金率等工具，保持银行体系流动性处于
合理水平。

今年年初央行制定的新增贷款目标为
7.5 万亿元，货币供应量为 17%。数据显
示，上半年新增贷款已达4.63万亿元，占全
年目标逾六成。但货币供应量增速已减
慢。央行此前表示，如果 2010年人民币贷
款余额增速保持6月份18.2%的水平，全年
新增人民币贷款将不超过7.5万亿元。

河南小贷公司将有钱可贷
近日，河南省工信厅与国家开发银行

河南省分行签订战略合作协议，将在下
半年为 60 家河南小贷公司提供 10 亿
元左右的担保贷款。根据协议，开业
3 个月以上的小额贷款公司，都可以通
过担保方式，从国家开发银行拿到融资服
务——也就是拿到钱。

据中国人民银行公布的数据，截至今年
6月30日，河南省小额贷款公司的机构数量
为 72家，从业人员达到 864人，贷款余额
14.62亿元，机构数量在全国排名第10位。

据了解，由于小额贷款公司只能贷而
不能吸收存款，所以随着业务的扩大，很多
公司都会陷入“缺钱”的困境。此次国开行
为小贷公司提供资金的模式名为“转贷
款”，据该行相关部门负责人介绍，他们将
对省内已经通过审批并开业 3个月以上的
小额贷款公司进行考察，如果符合条件将
对其授信，额度最高为公司实收资本的
50%。这笔资金将由省担保集团提供担
保，资金利率为人民银行同期基准利率上
浮 10%，省担保集团收取的担保费率为
1.5%。

“国开行没有设立分支机构，与小贷公
司在业务上不存在竞争，如果可以合作应
该可以达到‘双赢’。”国开行这位负责人
说，他们也希望可以与小贷公司共同开拓
基层市场。计划下半年为河南60家小贷公
司，提供10亿元左右担保贷款

随着股指节节反弹，基金选股能力受到考
验。信诚盛世蓝筹基金经理张锋认为，7月份
超跌反弹阶段基本告一段落，个股分化阶段的
开始将进一步考验基金选股能力。

7月上证指数上涨9.97%，前期大幅下跌的
强周期行业表现强劲。在张锋看来，当前市场
仅是反弹，而不是反转。值得注意的是，经历
上周的持续反弹后，大盘也面临着技术面的压

力，张锋预计短期内大盘震荡整理的可行性较
大，个股分化行情将逐渐显现，未来影响市场
走势的主要因素还是在于调控政策以及对于
政策的预期。

对于看好的行业，张锋表示，经济转型将
使产业升级相关行业和多元化消费领域受益。
因此，传统行业的改造、节能降耗、低碳经济、新能
源、新技术以及多元化消费领域仍值得关注。

据中国银河证券基金研究中心统计，截至
7月 30日，张锋执掌的信诚盛世蓝筹基金过去
6个月的净值增长率在 169只标准股票型基金
中排名第 1，今年以来的净值增长率排名第 3。
此外，该基金还显示出优异的长跑能力。据晨
星统计，信诚盛世蓝筹基金最近两年的总回报
率 63.6%，在 131只同类基金中排名第 1（截至
2010年6月30日）。 来从严

反弹进入个股分化阶段
考验基金公司选股能力
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