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沪综指周K线图

短线调整到位 下周有望再度上攻

统筹 李韬 卢培天 美编 周高虹 校对 淑娟 版式 宋笑娟

B02
东北电气

后市仍有涨升空间

56.36

山
东
神
光

国
金
证
券

中
原
证
券

B02
李志林认为

第二波反弹为期不远
联
讯
证
券

B03
光大证券

上半年炒股亏近3亿

B05
建议基民

关注指数基金和债券基金 西
南
证
券

短线仍将维持震荡格局
周五两市在地产股带动下止跌反弹，沪综指再次收复 2600点。两市成交量

依然较小，市场整体维持观望，预计大盘短线仍将维持震荡格局。建议投资者
关注政策鼓励的新兴产业、区域经济概念股，关注重组概念、中报业绩预增、含
权个股。

>>>声音

2610点是短期强弱分界点
截至昨日收盘，上证综合指数并没有回到大盘短期强弱的分界点2610点上方，我

们认为，大盘还处于相对弱势阶段。另外，下周初上证综合指数日K线的 5日均线与
20日均线刚好在2610点附近形成死叉，这也将对大盘构成较大的压力。因此，在上证
综合指数没有站到2610点上方前，大盘向下的概率会大于向上的概率。

下周在2550点～2650点震荡
我们认为，下周大盘将在2550点～2650点之间震荡，操作上建议投资者逐步减持

房地产、银行、煤炭石油、钢铁等周期性蓝筹品种，可关注军工、农林牧渔和商业连锁等
非周期性品种。

农行能否守住发行价至关重要
下周一农行的“绿鞋”机制失效，从目前农业银行的走势来看，在 2.68元的发行价

附近会有所反复，但是农行能否守住2.68元的发行价，对于后市行情的发展至关重要，
尤其是对市场的心理面影响较大。操作上，建议投资者可精选周K线呈现多头排列但
日K线涨幅较小的二线蓝筹股，仓位保持在七成。

下周市场或前低后高
目前，政策面处于观望期，市场也处于谨慎观望期，下周市场或前低后高，围

绕 2630 点震荡，投资者可密切关注成交量的变化，半仓操作，重点关注电子科技
类股。

下周有望挑战2700点
本周大盘消化了光大银行发行和经济数据公布的基本面因素，使得原本超买的技

术指标得以修正，预计下周有望重拾升势，再度寻求上攻，挑战2700点。在操作策略方
面，投资者可积极性跟进，建仓绩优股，以把握半年报行情。

农银基金：下半年加息预期并不强烈
本报讯 周三，最新的宏观经济数据公布，7月份CPI为3.3%。下半年的CPI情况如何，是否存在通胀压力？下半年的投资重点有哪些？正在

发行中的农银大盘蓝筹拟任基金经理曹剑飞认为，7月份CPI上涨主要是由于猪肉、粮食等农产品价格上涨所导致，未来短期内物价受到夏粮减产
等因素影响仍将波动，三季度CPI可能在高位反复，但四季度开始将出现趋势性下降，下半年加息预期并不强烈。

曹剑飞进一步解释，由于经济增长回落，未来政府出台紧缩政策的可能性并不大，下半年市场资金的富余程度将逐步增加，这对于资本市场而
言是件好事。房地产市场的价跌量升格局预计也会在下半年来临，从而拉动房地产上下游产业，推动实体经济的发展。

近段时间以来，上市公司大股东频频斥巨资增持股票，显示出对实体经济前景的信心。2010年5月，上市公司大股东及高管累计公告增持市
值达到29亿元，而累计减持市值为15.25亿元，增持市值比减持市值多13.84亿元，大股东及高管净增持现象在时隔19个月后再度出现。

综合来看，曹剑飞认为下半年A股市场仍将具有丰富的投资机会。他具体看好调整结构背景下消费增速加快所带来的投资机会，以及在传统
支柱产业中通过再认识过程挖掘具有成长性和估值优势的板块。 中证

“十二五”时期，要把工业和信息化
发展建立在创新驱动、环境友好、惠及民
生、内生增长的基础上，为全面建设小康
社会打下坚实基础。工信部的“十二五”
规划体系已经确定，包括1项总体规划，
即工业转型升级规划纲要，这是工信部

“十二五”规划体系之首。还有16项行业
规划、27项专题规划、3项区域规划。

——本周，工业和信息化部部长李
毅中在《经济日报》发表文章指出

由于下半年外贸发展存在很多不确
定的因素，总体来说外贸的政策应该是
稳定的，但也会根据国家节能减排的战
略要求，可能对一些确实属于高耗能、高
污染的产品，在科学论证和听取各地方
相关行业意见的基础上，采取一定的调
整。

——8月11日，在商务部等五部委
联合召开的新闻发布会上，商务部副部
长蒋耀平表示

商品房待售面积和空置面积不是一
个概念，想要计算出准确的空置率很难。

——国家统计局新闻发言人盛来运
8月11日表示

中汽协将今年产销目标由1500万辆
调高到超过1600万辆。

——中汽协秘书长董扬周二对记者
表示

家电行业“十二五”规划目前已起草
完成，正在向企业征集意见，预计明年出
台。

——中国家电协会副秘书长朱军周
二透露

今年4月中央出台“新国十条”宏观
调控政策以来，虽然全国房地产市场出
现积极变化，但各地房地产市场调整态
势不一，政策效果存在很大差异性。中
央政府调控楼市的政策不会松动。

——中国房地产业协会副会长朱中
一8月12日在2010博鳌房地产论坛上
坦言

短期经济问题虽然可以用政策加以
解决，但这不是长久之计。以货币政策为
例，如果今年继续放宽，让货币发行量保
持去年的增长势头，必定导致房产价格的
飞涨，最后的结果可能是出现类似日本的
泡沫破裂。

——中国著名经济学家吴敬琏在8
月11日题为“中国经济发展方式的转型”
的演讲中表示

不要用房地产投资下跌吓唬人，
GDP增长从两位数回到8%或9%的正常
增长，正是宏观调控的意义所在。

——著名经济学家樊纲8月12日出
席2010博鳌房地产论坛时，在谈到有言论
称房地产投资下降影响GDP增长时表示

中国不具备崩盘的条件，历史上还
从来没有一个国家在经济不崩盘的情况
下房地产崩盘。

——8月12日，华远地产总裁任志
强接受记者采访时说
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