
时间：
8月21日（本周六）14：00

地点：
金水路中州假日酒店三号

楼中原厅
特别提醒：

本次活动免费开放，投资
者均可前往参与
咨询电话：67655763
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下半年加息预期并不强烈
在国家统计局公布 7月份CPI数据

后，加息又成为关注的问题。农银汇理
大盘蓝筹拟任基金经理曹剑飞认为，7
月份CPI上涨主要是由于猪肉、粮食等
农产品价格上涨所导致，未来短期内物
价受到夏粮减产等因素影响仍将波动，
三季度CPI可能在高位反复，但从四季
度开始将出现趋势性下降，下半年加息
预期并不强烈。

由于经济增长回落，未来政府出台紧
缩政策的可能性并不大，下半年市场资
金的富裕程度将逐步增加，这对于资
本市场而言是件好事。房地产市场
的价跌量升格局预计也会在下半年
来临，从而拉动房地产上下游产业，
推动实体经济的发展。近期上市公
司大股东频频持巨资增持股票也显
示出对实体经济前景的信心。

综合来看，曹剑飞认为A股市场目
前具有丰富的投资机会。他具体看好
调结构背景下消费增速加快所带来的
投资机会，以及在传统支柱产业中通过
在认识过程中挖掘具有成长性和估值
优势的板块。

世博收藏品鉴会
时间：8月21日（本周六）下午15:00
地点：中国金币示范店（经三路与

红专路交叉口往北200米路东）
主题：世博藏品品鉴会

世博收藏热潮中，贵金属藏品一枝
独秀，备受海内外收藏家的青睐。其
种类丰富多彩，有中国人民银行发行
的上海世博会金银纪念币，有中国金币
总公司发行的世博金银纪念章、纪念盘
等，但面对藏品的品种和功能的多样
化，如何在众多世博藏品中找到真正
的精品？广大收藏者该如何获得贵
金属鉴别知识？

中国金币特许零售商河南省钱币
有限公司将在本周六举办一场世博
藏品品鉴会，由资深藏品专家为广大收
藏爱好者进行现场讲解，并进行贵金属藏品
的鉴定。活动当天会员客户 进 店 有
礼 ，可 免 费获赠精美的 2010 上海世
博会邮票，同 时 现 场 购 买 世博藏品
还可获赠翡翠挂件、唐三彩俑等。

范剑平：我国经济增速在一季度达到反危机政策刺激下快速回升的短期高点
后，二季度出现了预料之中的回调，三、四季度和明年一季度将继续延续增速放缓走
势。今年下半年和明年可能处于长中短多种经济周期下降期的重叠阶段。这一阶
段，顺势减速并利用市场倒逼机制加快经济发展方式转变才是明智之举。范剑平指
出，质量的适速增长对各行业创新能力较强的上市公司是最佳宏观环境，加快“市场
出清”对资本市场短期和长期发展都是利大于弊。

今年上半年,不同于A股市场的低迷，全球其他市场先后出现不同程度的上涨。A股也是持续反弹,颇有重新领涨全球
股市的态势，全球股市涨跌互现。

在这样的情况下，投资者该如何把握全球市场的投资机会？哪类产品才能帮助投资者更好地分享全球股市的“轮动”
收益？此外，经过了一波深幅的调整，A股的风险得以一定程度的释放，被认为已经接近安全边际，那么A股市场的前景
如何？其中有哪些投资机会值得关注？本周六，作为2010郑州投资理财文化节系列活动之一，本报携手建信基金联合举
办的“金牛”基金公司高端研讨活动将举办，投资者可以免费参与。 晚报记者 来从严

一周声音
主持人：来从严

活动预告

特约嘉宾

国家信息中心首席经济师兼经济
预测部主任 范剑平

民生证券基金研究中心总经理、研
究所副所长 马永谙

建信基金管理公司海外投资部副
总监兼建信全球机遇股票基金拟任基
金经理 高茜

建信优选成长股票基金经理 李涛

嘉宾观点

保险政策

李涛: 三季度的 A 股市场将是一个震荡筑底的过程，四季度随着经济下
行的风险加大，调控效果显现，政策紧缩的力度也将见顶，不排除放松的可
能。从中长期来看，中国的经济结构调整是大势所趋，转变经济增长方式、
培育新的经济增长点将是未来较长的时间内宏观政策的主基调，在这个过
程中，股票市场的结构调整也将会伴随宏观经济的结构调整，市场的未来中长期
投资机会也主要集中在政策主导和扶持的行业中。

高茜: 从二季度数据来看，全球企业盈利普遍好于预期，投资者现金仓位较高，投
资市场信心正在缓慢的恢复。股市在经过前期较大波动后，预计将趋于平稳，在全球
个股涨跌互现的大背景下，将为QDII基金精选个股提供良好的机会。着眼于未来，
2011年将是一个非同寻常的年份，投资者可通过多元化投资来捕捉新十年中充满希
望的机会。

马永谙：目前股票型基金仓位适中（75.9%），为下半年的仓位调整提供了较大的
空间。他表示，历史经验表明，震荡市场中股票基金更能战胜市场取得佳绩，目前震
荡市场正是投资股票基金的良机。在上半年持续震荡的市场中，多数基金投资者已
存在不同程度的“风险过度调整”，下半年市场进入震荡整理，投资者应逐步调高风
险水平。建议投资者抓住投资机会增配股票型基金，选取业绩排名稳定、投资风格偏
好中小盘、仓位较灵活、资产置换水平偏高、资产规模偏小的股票型基金构成基金池。

随着技术的进步，小小一张工资卡可以
通过各种转账平台来实现更多的功能。

开通“约定转存”：工资卡内的资金基本
都是活期存款，按照目前0.36%的活期利率来
计算，收益实在少得可怜。如果能够将卡内
一部分资金自动转为定期存款，定存一年，利
率就已经高达2.25%，收益大大提高。

签约信用卡还款、代扣费用：如果您不愿
为信用卡还款、缴纳各种水电气费等琐事挂
心，那么请到银行进行一系列的代扣签约，保
证了各项费用及时扣划，您再也无需每月
奔波。

签约基金定投：基金定投除了本身所拥

有的平均投资成本的作用，还可以通过强制
储蓄的机制，强化投资者日常资金积累。尽
早开始利用每月工资结余做小额基金定投，
不仅不会造成经济上的负担，还可聚沙成塔，
积累财富。

签约电子银行业务：您如果开通工资卡
的网上银行业务，就能足不出户搞定汇款转
账、网上申购基金、黄金，股票资金划转，外汇
交易等业务，而不必耗时耗力地亲自去银行
一一办理。您也可以开通短信提醒功能，帮
您洞悉每一笔交易信息，保证您的资金尽
在掌握。

有备无患：工资卡比较重要，建议妥善保
管，不必随身携带，可以另办一张用于日常消
费的卡随身携带。

更多理财产品介绍，请登陆建行网站“巧
巧理财”专栏查询，网址：http://www.ccb.com/
ha/ 金水

今年以来，ETF基金队伍不断壮大，算入目
前成立的两只ETF，两市的ETF合计达到了 14
只。事实上，随着ETF的大扩容，一些以主题
指数为跟踪标的的ETF基金也应运而生，并成
为最“吸引眼球”的产品。其中，获批不久的海
富通上证周期行业 50ETF基金及其联接基金
颇具代表性。

今年二月上线的上证周期行业50和非周期
行业 100指数，是由中证指数有限公司正式
发布的一对创新型的主题指数。据证监会
的行业分类，精选出 50 只具有强烈周期性
行业的特征的公司构成上证周期指数，100
只具有强烈非周期行业特征的公司构成非

周期指数。而海富通上证周期行业 50ETF
及其联接基金正是基于上证周期行业 50
指数进行设计的 ETF产品。

对投资者来说，如果能够基本把握周期指
数的行情节奏，就可通过海富通周期行业
50ETF基金进行相关操作获益。而且，那些相
信自身交易能力的短线交易者，则可以尽
可能发挥 ETF 类产品可以在盘中直接买
卖的特性，在“运动战”中灵活腾挪，从而
获得“差价”。而本次同时发行的海富通
周期行业 50ETF 联接基金，则为普通投资
者打通了场内交易和二级市场 ETF 份额
申赎的通道，即通过柜台即可。

对于ETF产品潮中出现的这一创新趋势，
专家表示，随着ETF“大家族”的壮大，指数基金
的选择将越来越丰富，投资者分享相关行业收
益的机会也将越来越多。 倪子

两市ETF
已达14只

巧用工资卡 理财新主张

保监会日前下发有关通知，要求保险公司
从 8月起，禁止以激活注册方式销售乘客人身
意外险、旅游景点意外险等极短期意外险。这
份《关于规范激活注册式意外险业务经营行为
的通知》同时要求，保险公司以激活注册方式销
售其他意外险，应当向投保人明示保单生效的
条件。

保监会有关负责人表示，各保险公司应当
限期清理回收各类已经发放的极短期意外险激
活卡单证，防止单证流失在外引发的各类风
险。据介绍，从2010年3月份开始，保监会在全
国范围内组织开展了对人身意外伤害保险业务
的专项现场检查。检查中发现，部分公司以激
活注册方式销售乘客人身意外险、旅游景点意
外险等极短期意外险，其中问题突出。

业内人士表示，所谓极短期意外险，应指保
险期间少于7天的产品。此次叫停激活式极短
期意外险的主要原因是，此类保险销售后激活
率较低。据介绍，意外险根据保障时间长短，分
为短期意外险和一年期意外险。短期意外险保
险期限比较短，一般从 1天到 30天，而其中的

“极短期意外险”，以乘客人身意外险为例，其保
险期限通常与乘坐车次挂钩，保单的有效期限
为“从上车到下车”。

此前，在销售“激活式”极短期意外险的山
东、湖北等地，通常投保人会陷入花钱买不到
保障的尴尬。有粗略统计显示，仅有不足
20%的长途汽车乘客知道保单需要激活才
能生效，而且其中还有乘客因为保单字体
太小或操作有难度等原因放弃激活。这

类极短期意外险保费低廉保额也不高，通
常 1 元保费对应 1 万元保额。记者在此前
的采访中发现，北京地区没有“激活式”极
短期乘客人身意外险销售，有关短意险的销
售都是采取实名制、现场出票方式。

据介绍，意外险是一项传统保险业务，价格
低廉，且基本覆盖外出旅行期间意外伤害及医
疗、交通工具意外等各种风险，具有良好的经济
和社会效益。2008 年全国意外险保费收入
203.57亿元，保额118.05万亿元，占保险公司总
保费的 2.08%。但定价混乱、信息系统不完善
以及假保单问题，多年来一直困扰短意险市
场。保监会自去年以来，着手整顿规范意外险
业务，叫停了“撕票式”短意险，对意外险实行实
名制以及电脑联网出单。 来从严

本月起禁售“激活式”极短期意外险


