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我们现在密切关注物价形势的变化，
估计今年总的物价会稍微高一点。但是
我们不能有丝毫的麻痹，特别是对于农产
品、对于老百姓的日常生活天天都接触的
生活必需品，尤其是食品的价格，我们要
高度关注。

——国家发改委主任张平11月9日
表示

央行对货币总量有总的调控目标，不
会放任通胀的出现。

——央行副行长马德伦11月9日表示

应对发达经济体低利率和量化宽松的
货币政策，管理流动性，中国央行将继续灵
活运用存款准备金、利率等传统的货币政
策工具，同时建立宏观审慎的管理框架。

——11月11日，央行副行长胡晓炼
在中国社会科学论坛上表示

现在来看，房地产市场不会有很大的
下跌，但也绝不会再有大的升幅，基本稳
定运行。

——11月9日，银监会主席刘明康在
湖南表示

中方对美国的第二轮量化宽松货币
政策有关注、有质疑，并将在首尔峰会上
坦率地与美方交换意见。

——财政部副部长朱光耀11月8日
表示

香港资本市场对国企的治理改革起
到很大的促进作用。国资委未来会继续
推动国企到境外上市，下一步的改革重点
就是鼓励整体上市，最终把大型国企打造
成单一上市公司，依照资本市场要求营
运。

——国资委副主任邵宁在接受媒体
采访时表示

中国面临巨大的物价压力，而美联储
新的量化宽松计划使此状况更加恶化。
中国央行会进一步收紧措施，包括所有的
货币政策工具，不单单是加息。

——中国工商银行董事长暨中国人
民银行顾问姜建清11月11日表示

美国大量发放货币，大宗商品价格上
涨造成的通胀压力加大。面对输入性通
胀加剧，中国需要加快资本管制。对这种
通胀，利率也应该适应通胀水平，应该及
时调整。

——11月10日，中国人民银行货币
政策委员会委员夏斌出席国际金融论坛
会议间隙接受记者采访时表示

从10月份的房地产运行情况看，9月
底开始的房地产二次调控初见成效。

——国家统计局新闻发言人盛来运
11月11日表示
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仅仅是技术性大调整
股指昨天出现断头崖式的暴跌。主要是因为中国石化等品种的异动，让市场产

生了主力拉指数出货的想法，故A股市场的做空能量源源不断地释放出来。后市方
面，考虑到宏观经济层面进一步向好，大环境并没有发生根本性变化，我们可以给这
次回调定性为仅仅是技术性大调整。市场仍是非系统性风险，结构性机会仍会较为
活跃。

晚报股民俱乐部
今天举行报告会
时间：上午9点半
主讲内容：均线绝招应用和下周

操作策略
地址：郑州市黄河路与文化路交

叉口东50米中孚大厦2楼国都证券

短期市场仍有回调压力
从技术面来看，周五的放量巨阴将沪指30日均线上方短期均线悉数击穿，3000点

关口也告破，深成指甚至跌破 30日均线，股指技术形态恶化。从盘面上看，大批暴跌
的个股和指数的无抵抗下跌，表明空方已经占据主导地位，预计短期市场仍有回调压
力，投资者在操作上宜保持谨慎，遇反弹则借机减持，以观望来度过不确定阶段。

本轮调整目标点位2850点
从后市看，市场的成交量必须萎缩是市场企稳的必要条件。从黄金分割率看，本

轮调整的目标点位为2850点。对于下周走势，我们认为先是小阴小阳的抵抗式下跌，
最后直接到2850点后结束调整。

下周将结束短线调整
从大盘的技术形态上看，昨日上证指数一根阴线跌破了5日、10日、20日等多条均

线，技术指标MACD等也出现了背离的走势。短线来看大盘需要一点时间来消化短线
做空能量。技术上看，我们近期多次提到下周初大盘会运行到重要的时间通道内，昨
日的下跌基本上可以确定，大盘在下周将结束短线调整。

重挫之后信心有待恢复
从技术面上看，10月15日的收盘点位2971点将是短期内市场参考的重要点位，下

周市场若能有效站稳 2971点，则投资者不必过于悲观。市场在重挫之后信心有待恢
复，指数中长期走强的趋势是否已经改变有待观察。操作上，短线不建议投资者急于抄
底，静待市场的企稳。

30日均线处可望迎来报复性反弹
昨日市场出现较大跌幅，盘中最多下跌超过160点，两市个股普跌，跌停个股超过40

家，量能与上个交易日相比有所放大，跌幅前列的是前期涨幅过大的概念炒作个股。大
盘自上涨以来第一次遭遇如此巨大阴线，对市场杀伤力较大。上证指数虽然遇大阴线袭
击，但是均线系统没有遭到破坏，30日均线支撑处可望迎来急跌后的技术性报复反弹。

国海富兰克林基金研究部总经理徐荔蓉
在“国海富兰克林创富之旅”投资策略报告会
上表示，在“十二五”规划推出以后，今后投资
热点便是围绕着经济转型，而中小盘上市公
司则在这种氛围下孕育未来，机会多多。继
创业板推出之后，在创业板的引领下今年中
小盘股票又呈现出欣欣向荣的态势。“我们认
为未来新经济、低碳、环保、新能源产业会持
续不断诞生所谓的‘黑马’，而国海富兰克林
现在定位的‘黑马’是在未来三年、五年、十年

可能会有 10 倍、20 倍甚至更高涨幅的股票。
而这种股票，我们认为很多会孕育在中小盘
上市公司当中”。

对于未来中小盘股的投资机会，徐荔蓉
认为，目前比较看好的几个行业包括新能源、
环保、生物医药及大消费行业，他表示，这些
基本都是“十二五”规划鼓励的发展方向。从
国外中小盘股的投资经验来看，也往往发生
在经济的转型期，而未来十年，十五年甚至更
长时间，中国将面临经济转型的机会。

最后徐荔蓉表示，投资中小盘股，也需要
忍耐力，更需要那种“不抛弃不放弃”的精神，
很多时候要有足够的耐心去等待它开花结
果，一方面由于挖掘到好的成长性个股，需要
时间和耐心去等待它成长；另一方面由于做
波段未必每个人都擅长，而波段最大的问题
是没有可复制性，可能某一年涨得好，但未必
每次都能抓住这样的机会。所以，投资人需
要具备足够的耐心和忍耐力是获得股票收益
的前提和关键。 中证

开盘开盘13785.7913785.79 最高最高13936.8813936.88
最低最低12702.9512702.95 收盘收盘12726.5412726.54
成交成交10391.4910391.49亿元亿元

开盘开盘3140.403140.40 最高最高3186.723186.72
最低最低2975.162975.16 收盘收盘2985.442985.44
成交成交13574.4513574.45亿元亿元

国海富兰克林基金：关注中小盘股后续投资机会


