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当前经济发展环境比较复杂，世界经
济运行中的不确定性因素不断出现，发达
经济体复苏有所放缓，货币条件持续宽
松，部分新兴经济体增长较快，但面临一
定的资本流入压力，民间投资和民生增长
动力还需要强化，持续扩大居民消费、促
进结构优化的任务依然非常艰巨，价格上
行压力需要引起各方面的关注。

——央行行长周小川11月16日上午
在中国全球债务资本市场研讨会上表示

“十二五”时期要稳步扩大增值税征
收范围，相应调减营业税等税收，全面改
革资源税，开征环境保护税，实施个人所
得税改革，研究推进房地产税改革，完善
财产税制度。

——财政部部长谢旭人在11月16日
出版的《求是》杂志上撰文表示

明年上半年有关战略性新兴产业规
划可能出台，未来战略性新兴产业将分

“三步走”。
——国家发改委副主任彭森11月16

日在高交会“战略性新兴产业发展论坛”
上表示

将适时推出转融通业务，以弥补证券
公司自有资金和证券不足，并在拓宽合规
资金入市渠道的同时，有效隔离货币市场
和资本市场、银行业和证券业的风险。

——11月15日，中国证监会融资融券
工作小组办公室主任聂庆平在上海表示

央企重组到今年年底实现80～100家
的工作目标没有变，仍然在努力进一步的
整合，能否最后实现还是要根据实际情
况，但数量仅仅是我们奋斗的一个目标，
现在最重要的是讲究工作的质量和效果。

——国资委研究中心主任李保民日
前表示

下一步发改委将着重从制定“十二
五”战略性新兴产业规划、制定产业指导
目录、加大财税和金融政策等六大方面推
动战略性新兴产业发展。

——国家发改委高技术产业司副司
长孟宪棠日前表示

明年中国资本市场可能是大幅波动的
一年，由于国际不确定因素的增加，各国政
策执行可能会出现一定分歧，不确定性明
显增加，或将出现前低后高的波动，总体来
看，2011年中国资本市场将在波动中成长。

——11月17日，中国人民大学金融
与证券研究所所长吴晓求在深圳高交会
资本市场论坛上表示

央行年内持续运用稳健的货币政策，
对控制信贷规模和货币发行量是“紧了一
点，但并不会转变过急”。

——央行调查统计研究部副主任顾
铭德11月18日在上海接受媒体采访时
表示

从短期、中长期角度而言，中国A股仍
有上涨空间，比较看好消费品、新兴产业、中
西部开发，以及大宗商品有关行业的投资。

——近日野村资产管理香港有限公
司董事长兼总经理仲野徹在上海接受记
者采访时表示
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下周继续震荡上攻概率很大
昨天大盘进行了最后一次诱空，底部出逃者后悔不已。从量能来看，盘中两股

杀跌量能再次迫使很多投资者出局，而尾盘的放量上攻，凸显主力资金入场迹象，短
期的杀跌已经接近尾声，下周继续震荡上攻的概率很大。

建议关注有高送转潜力个股
从大盘的技术形态上看，截至昨日上证指数完成了一波非常标准的下跌，可以说

上证指数从3186点以来的一波级别比较大的下跌宣告结束。日K线提示，上证指数有
可能在目前点位附近稍作整理，之后指数就会顺利突破年线震荡走高。操作上，我们
建议投资者关注有高送转潜力的个股。

预计后市将维持震荡行情
周五市场大幅震荡，上证指数盘中跌破60日均线，尾盘指数探底回升，物联网、电

子板块领涨大盘，银行股拖累指数表现。从市场成交情况来看，谨慎情绪仍然弥漫市
场。预计后市将维持震荡行情，市场机会可能将集中在个股上。

2950点对短期反弹至关重要
从技术上看，5日均线和年线对短期大盘仍有一定压力，2950点对短期反弹至关重

要。资源股和房地产板块对人气和指数的影响值得关注。操作上，建议投资者在目前
点位保持谨慎，以控制仓位为主，短线关注有高送配潜力个股和医药板块。

下周指数将会在年线附近展开争夺
本周股指呈现探底回升态势，周三年线的失守和深成指率先弥补掉下方的跳空缺

口，多少使得市场在下跌中出现不少的恐慌。经过连续的暴跌后，指数下半周运行在
60日均线和年线的压力区间，周五探底回升的走势，也预示着下周指数将会在年线附
近展开争夺。

战略性建仓消费类行业和新兴产业
在大盘调整过程中，市场资金有回归小盘股、新兴产业、大消费行业股的趋向，毕竟

这些行业代表着未来的预期。从配置上来说，投资者应该减仓前期由于流动性推动的强
周期品种，如有色、煤炭、钢铁等；可以战略性建仓消费类行业和新兴产业。

本报讯 近来，市场震荡显著，短短几
个交易日大盘便由 3100 点跌至 2800 点。对
于本次调整，正在发行的交银施罗德趋势
优先股票证券投资基金(简称“交银趋势”)拟
任基金经理管华雨指出，10月份以来市场的
快速大幅上涨，主要源于流动性推动，但随
着 10 月份 CPI 再创新高，市场对未来政策紧
缩的预期进一步增加，直接导致了此轮市场
调整。

管华雨表示，在本轮调整中，消费板块受

到了资金的青睐，11月8日至12日，大盘下跌
4.6%，而中证消费指数仅下跌了 0.6%。特别
是在11月10日，酿酒食品、医药、农业和商业
连锁等大消费类股开始集体爆发，贵州茅台
一度盘中涨停。

基于对大消费产业蕴含投资良机的判
断，交银趋势也将积极把握大消费下的投
资机会。据悉，交银趋势是一只以把握趋
势为投资主线的基金，这类投资趋势包括

“人口红利”变化、“十二五”规划的政策导

向等，以此寻找符合中国经济市场发展转
型的大趋势行业和板块，大消费也是其中
之一。

管华雨建议投资者，去寻找有持续增长
潜力的大消费概念股，做一个幸福的耐心持
有者。“股神巴菲特过去20年平均年回报率有
20%，他持有可口可乐19年股价翻了10多倍、
持有的吉列16年翻了8倍、持有运通银行5年
涨了5倍，他买的多数是稳定增长的消费品企
业。” 中证
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交银施罗德基金：大消费未来仍有大机会


