
要坚持不懈地发展中小企业板市场，积
极稳妥地发展创业板市场，扎实有序地推进
场外市场建设，并积极发展公司债券市场。

——12月1日，证监会主席尚福林在
第八届中小企业融资论坛上表示

“十二五”是加快工业发展方式转变的
关键期，要配合国家财税价改革，积极稳妥
地推进电信体制改革以及盐业改革；鼓励、
支持和引导非公有制经济发展，落实民营
资本参与电信建设和有序进入国防科技工
业领域的措施。

——工信部部长李毅中日前在《求是》
杂志撰文指出

近期采取的紧缩政策旨在抑制价格上
涨以及货币供应过快增长。

——央行副行长马德伦周一表示

今年前三季度单位GDP(国内生产总值)
能耗同比下降3%左右，我国“十一五”减排目
标已提前完成，节能目标也有望如期实现。

——国家发改委副主任解振华11月
30日表示

证监会将加快推动场外交易市场建
设，积极推动新三板扩容，积极支持符合条
件的创新型企业和战略性新兴产业的企业
发行上市和再融资，积极推动创业投资和
私募股权投资的发展，完善相关各项制度。

——证监会副主席姚刚11月30日在
金融与战略性新兴产业论坛上表示

希望国际板能够在明年推出，相比一
般性的公司上市审批程序将会简化。

——12月1日，上海市金融办主任方
星海表示

房产税可以成为地方政府重要且稳定
的财政收入来源，在“十二五”期间房产税
改革将得到稳步推进，个人房产将逐步纳
入到征税范畴。

——财政部税政司综合处处长周传华
12月2日表示

建议明确宣布实行稳健的货币政策，
以削弱通货膨胀预期，向社会各界发出清
晰的政策信号，同时进一步推进人民币汇
率形成机制改革，增强人民币汇率弹性。

——央行调查统计司司长盛松成周二
(11月30日)在中国央行主管的《金融时报》
上撰文指出

钢厂不是在给矿山打工，而是被掐着
脖子走。

——天津荣程钢铁董事长张祥青参加
2010(第八届)中国钢铁产业链战略发展与
投资峰会时发出了这样的感叹

明年股市会非常震荡，但是震荡中股
市肯定还会上行。另外，明年房价可能有
5%～10%的下跌。现在到明年底可能有 3
至4次的温和加息。

——11月28日，在诺亚财富秋季峰会
上，摩根大通亚太区董事总经理龚方雄称
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继续震荡整理 捕捉个股行情
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跌破重要支撑位2770点可能性很小
从大盘的走势上看，昨日上证综合指数在前收盘点位附近窄幅震荡，全天震幅

仅有1%，表明投资者的观望情绪浓重。从大盘的技术形态上看，昨日上证综合指数
在5日均线附近反复争夺，终盘收于5日均线上方。大盘短线跌破重要技术支撑位
2770点的可能性很小。投资者可以考虑继续增仓近期走势强于大盘的个股。

晚报股民俱乐部
今天举行报告会
时间：上午9点半
主讲内容：2011年大盘分析以及

潜力黑马推荐
地址：郑州市黄河路与文化路交

叉口东50米中孚大厦2楼国都证券

短期市场仍将维持弱平衡震荡状态
周五两市双双高开，股指在5日均线附近震荡调整。由于目前市场仍未摆脱对国

内紧缩政策预期的担忧，短期市场仍将维持弱平衡震荡状态。后市成交量能否持续放
大、能否迅速收复并有效站稳60日均线对市场尤为关键。

未来投资机会将向新兴战略产业集中
周五的行情并未出乎意料，市场继续上演拉锯走势，虽然外盘出现连续上涨，但对

国内股市并未形成刺激，A股弱势状态下跟跌不跟涨的惯性再度出现。我们认为，未来
投资机会将进一步向新兴战略产业、年报预增预盈、区域经济、“十二五”规划所涉及的
优质品种集中，而对资金要求较高的权重股和绩差股，机会可能会相对有限。

主力在此发动向上行情可能性不大
周五大盘回补周四缺口后盘中出现弱势反弹，但均线系统空头排列，市场弱势明

显，且市场重心下移将带动均线向下运行。大盘压力越来越大，不利于大盘后续发
展。从大盘近十来个交易日的不规则震荡整理格局看，主力在此发动向上行情可能性
不大。操作上，仍建议投资者轻仓对待，关注新兴产业及年底高送转行情。

整体上还是弱势震荡整理筑底过程
短期由于政策调控的担忧，大盘缺乏向上的动能，故大盘整体上还是弱势震荡整理

筑底过程。创业板结构性风险继续存在，在高估值以及解禁减持的影响下短期还会继
续风险释放，但受政策支撑的相关概念并且估值合理的个股机会大于风险。操作上，谨
慎的投资者可等待机会，激进型投资者可以继续介入跨年度热点板块个股。

下周大盘有望继续在箱体内维持震荡
昨天大盘继续维持弱势格局，目前5日、10日、20日均线开始黏合在一起，短期大盘

有突破的味道。KDJ指标三线又开始靠拢黏合，MACD指标绿色柱体继续减少，目前大
盘已经形成一个箱体震荡走势，上颈线是2900点，下颈线在2758点，由于持续的缩量，下
周大盘有望继续在箱体内维持震荡。

本报讯 申银万国 11 月 23 日发布今年
的首份年度策略报告认为，明年政策紧缩风
险释放后，业绩增长将驱动估值抬升，预计沪
指 2011年波动区间在 2600～3800点，行业配
置上首推装备制造业。

申银万国认为，明年市场仍在经济和政
策“交谊舞”中波动。在一季度之前政策紧缩
风险显著，呈现“经济进、政策退”，调控对股
指的压力将在这个时候释放。二季度以后，
进一步出台紧缩政策的必要性降低，且调控
对经济增长的负面影响增加，因此政策放松
将有助于股市的企稳回升。

光大证券12月2日最新出炉的年度策略
报告对 2011年的市场持相对乐观的态度，认
为企业盈利能够继续保持较快速的增长，市
场的流动性依然相对充裕。虽然2011年的过
程可能比较复杂，但全年来看，市场仍然是一
根上升的阳线。

投资主题和行业配置方面，光大证券策
略团队推荐四大投资主题：战略新兴产业、文
化产业、资源和产业升级。大类板块的总体
策略是战略配置成长类和稳定增长类，相机
配置周期类。从全年来看，最看好的六个板
块是新一代信息技术、新能源、节能环保、文

化传媒、装备制造和资源。
长城证券认为，2011 年 A 股先抑后扬。

一、二季度以震荡、筑底为主，二季度后震荡
上升，经济转型大旗下结构化投资机会依然
精彩。

前期，A股将受紧缩周期的考验。货币紧
缩抵御通胀，经济总体平稳；A股格局被流动
性主导，紧缩周期决定波段特征。随后，宏观
经济降中趋稳：欧美复苏乏力，出口减速；调
控严厉，房地产引擎面临考验；中西部投资、
保障房建设，投资回落幅度有限；经济增速回
落，但依然稳健。 中证

开盘开盘12527.5312527.53 最高最高12592.9112592.91
最低最低11979.3011979.30 收盘收盘12443.0012443.00
成交成交5964.805964.80亿元亿元

开盘开盘2861.152861.15 最高最高2881.162881.16
最低最低2758.922758.92 收盘收盘2842.432842.43
成交成交6586.786586.78亿元亿元

三大券商发布2011年投资策略 申万高看3800点
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