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做空主力为何不敢往下“挖坑”？

晚报股民俱乐部

咨询热线

6509
1828

(交易时间)

问：41.82元买
进 横 店 东 磁
（002056）500股被
套至今，后市能否
解套？

答：从盘面上看，横店东磁昨天强势反
弹，收盘价40.21元，后市有希望解套。该股
已大涨过，不建议长期持有。

问：31.28 元买进许继电气（000400）
800股，能否长线持有？

答：长期看，许继电气受益于智能电网的发
展，另外该股也有资产注入预期。和同类股票相
比，估值明显偏低，可以长线关注，最好做波段。

问：我现在想买广州国光（002045），是
否可以？

答：从技术上看，广州国光目前的各项技术
指标处于低位，尤其是KDJ指标处于钝化状态，
可以逢低适量介入。注册证券分析师 卢培天
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对股票投资而言，正确的投资逻辑胜于正
确的投资结论，随着市场进入高市盈率、高市
净率、高资本化率的区域，有必要梳理市场上
一些流传的投资说法，找到其中合理部分坚
持，而对一些似是而非的东西则需要仔细鉴别
取舍。

最值得警惕的是目标价格 大部分关于个
股的研究报告都指出了明确的目标价格，可目标
价格是最不符合逻辑的方法，几乎所有的研究报
告都提示，评级标准是相对于大盘的，个股的某
个评级都是相对于大盘涨跌幅度而确定的一定
幅度，那么这一定是个相对的指标。一个相对的
指标怎么能得出一个明确的目标价格呢？

略显随意的合理市盈率方法 市盈率法是
确定股票合理价格的有效方法之一，但是过于
随意地确定所谓合理市盈率就不在这个范畴。
理性的市盈率是有的，但是不能从股票市场去
找，而是在债券市场，那就是5～10年期国债到
期收益率的倒数。

总市值方法 总市值是今年以来才开始被
接受的一个方法，就是一个行业的某个公司如果
总市值低于同行业的其他公司，有些人就认为该
公司低估从而具备投资价值。笔者以为，市值的
差异正是反映公司经营差距的一个有效指标，如
果一个行业内的公司市值都差不多，那一定不是
一个正常现象。 我为股狂

明年货币政策并非真的“收紧”
自中央政治局会议定调明年的货币政策

由“适度宽松”改为“稳健”后，市场普遍解读为
“收紧”。其实，即便明年M2降为 15%，新增贷
款降为 7万亿，也比美国的“量化宽松”更为宽
松。如果减少的是房贷，就等于没减。中国只
需用经济、法律和行政手段全力控制粮油食品
价和房价（如国务院已决定统一药价，最好能
统一新股定价标准），保持 4%左右的温和通胀
就行。这对股市非但不是利空，而是利好。初
期的加息其实并不是洪水猛兽，而表明经济复
苏、热钱充裕，是助涨股市的动力，今年以来金
砖四国中的其他国家每一次加息，股市都出现
大涨，便是证明。近期舆论显然是蓄意夸大了
这个利空，在大盘18倍平均市盈率的估值下往
下“挖坑”，自然缺乏理由。

资源股的做空动力逐渐减弱
国庆节后第一周行情的逼空式火爆是热

钱和游资所为，对加剧社会的通涨预期和各种
商品的涨价起了极大的推动作用。正因为此，

央行行长会一改8天前的“中国年内不加息”的
承诺，突然加息，并且 9天内两次提“准”；国务
院和各部委相继联手行动，用各种手段全力控
物价、抑通胀。资源板块受到当头棒喝，它们
均是大盘股，有足够多的国有股可以用来打压
热钱和游资的炒作（减持5%以下国有股不用上
报）。从 10月中旬至今，行情之所以没能如人
们的预期继续走高，正是因为在政策打压下，
热钱和游资被迫从资源板块中出逃。近期美
元走强、全球大宗商品下跌，使资源板块更是
雪上加霜。在国庆节后行情中亏损的投资者
主要是在资源板块中被深套。随着春节将近，
其做空动能将逐步减弱。

中石油离奇走势意在建仓中小盘股
关注盘面的投资者定能发现，自 11 月以

来，沪深股市被最大权重股中石油的离奇走势
“绑架”了：忽而连续放量暴涨，11月 11日涨停
至13.01元；忽而连续缩量暴跌，11月30日最低
跌至 10.75 元。这明显是一桩赔本的买卖，定
有不可告人的目的。日前《人民日报》特约评

论员文章抨击“11·12”暴跌中，某国际投行有
操纵股指之嫌。在我看来，最大的操纵市场者
乃是中石油的操盘者。倒拔高和对倒杀跌、高
价买进却低价抛出，这在国外股市属严重违
规，是要被判刑的。但是在中国股市，对中石
油股价的严重操纵市场行为却如在无人之境，
至今无人查处。人们百思不得其解：中石油为
何要高买低抛？有人说是想发动大盘股行情，
有人说是掩护资源股中的热钱出逃，有人说是
想扑灭题材股的火爆。我有一种新的解释：是
为了打乱市场节奏，骗取更多的中小盘股筹
码。因为，原先中石油在低位时，中小板创业
板走独立的上升行情。哪怕是打压中石油，中
小盘股仍然我行我素。主力机构便改换手法，

“以毒攻毒”——大幅拉高中石油甚至涨停板，
使指数飙升，从而引发市场恐惧，迫使中小板
创业板乖乖“投降”；然后再大幅打压中石油，
造成指数暴跌，再度造成中小板创业板跳水。
通过反复折腾，逐步完成对中小板和创业板股
的建仓。 李志林

股民学堂（149）

政策逐渐明朗
市场中期向好

本周两市缩量调整，成交低迷。周一，
指数在年线下方、5日均线上方窄幅震荡，量
能萎缩，金融、石化、水泥、煤炭等板块反弹，
医药、电子等板块继续回调，个股涨少跌多；
周二，指数低开低走，逼近 2800点时在石化
双雄和券商股带领下展开反弹，收盘站上年
线；周三，两市冲高回落，指数在年线上方短
暂休整后继续向下回踩2800点支撑，高铁概
念受利好刺激集体上涨，个股跌多涨少；周
四，受统计局提前公布经济数据和加息预期
影响，两市低开低走，指数在银行及石化双
雄短暂拉升后又震荡盘跌；周五，在 2800点
不破不立的呼声中指数低开高走，金融、煤
炭、有色等主流板块出现联动。

后市看，随着经济数据的公布和中央经
济工作会议的召开，市场的焦点集中在对防
通胀、调结构、稳增长的政策组合的解读上，
从周五尾盘的拉升看，市场的乐观情绪有所
抬头，投资者密切关注经济工作会议的相关
内容，挖掘市场投资机会。 屈波

一家之言

周五多头的护盘，实际上已经表明了主
力的意图，那就是在未来一个月时间里，市场
还是处于一个震荡区间中，涨不高，2900点一
线就是阻力区间，但也跌不深，2800点下方虽
然不是最低点，却也是相对底部区间。 玉名

从10月份的快速放量拉升，到昨日早
盘成交量萎缩到400亿左右的水平，在这
个过程中，市场经过活跃、火爆、迟疑、冷
清几个阶段，在周五终于达到极致。接下
来的关键，就看大盘量能是否放大和热点
板块是否能持续表现。 柳暗花明
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