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证监会将深入贯彻中央西部大开发、
支持藏区加快发展以及支持柴达木循环经
济试验区发展的战略决策，在企业发行上
市、期货市场发展、资本市场创新等方面进
一步加大力度，积极支持青海发展。

——中国证监会主席尚福林近日在京
与来访的青海省相关领导会谈时表示

典型的池子是外汇储备，但是储备有
不同的板块，这些板块也可以分成不同的
池子，一些是保证进出口支付的；一些是为
外资企业的分红预备的；一些则是为“热
钱”准备的，它们进来后央行100%对冲掉，
总量上不要对国民经济产生负面影响，但
是从个体上我们并没有阻止它们赚点钱。

——央行行长周小川于12月15日晚
间首次正面解读了“池子”概念

2011 年经济增长目标定为 8%左右，
CPI升幅目标约在4%。

——在12 月 14 日召开的全国发展
和改革工作会议上，国家发改委主任张
平透露

中国拥有全球 30%的稀土资源，却供
应了全球 90%以上的稀土需求，就此还有
人对中国稀土问题说三道四，还有人把它
政治化，实在是太没有良心。

——商务部部长陈德铭12月15日在
华盛顿说

目前新兴市场面临史无前例的热钱压
力，我国粮食未来不具备大幅上涨的基础，
明年通胀总体会保持合理水平。另外，资
金仍然流入房地产市场，造成房地产价格
上升。

——12月17日上午，银监会主席刘明
康在财经年会上表示

“十二五”时期，我国将着力实施区域
发展总体战略和主体功能区战略，着力培
育新的区域经济增长极，着力扶持老少边
穷地区加快发展，着力促进经济布局、人口
分布和资源环境相协调，努力构筑区域经
济优势互补、主体功能定位清晰、国土空间
高效利用、人与自然和谐相处的区域发展
格局。

——国家发改委副主任杜鹰12月13
日在全国发展改革系统地区经济工作会议
上表示

明年中国面临更为复杂的局面，完全
有可能经济滞涨将进一步加剧，2011年，中
国或将面临二次探底。

——全国人大财经委副主任委员贺铿
12月12日在2010年恩比特（新智库）经济
论坛上对经济走势作出上述预测

截至今年7月30 日，中央企业主营业
务资产整体上市的已有24家，预计今明两
年，100 家上市央企中将有 40 家企业整体
实现上市。

——国务院国资委国有重点大型企业
监事会主席季晓南12月12日在“中国上市
公司信息披露指数(2010)”发布会上透露

上市公司质量是资本市场稳定的基
石，核心是建立和完善良好的公司治理。

——资本市场研究会主席、中国证监
会首任主席刘鸿儒表示

应注重减小中小企业上市公司的治理
成本，如可以考虑修订《公司法》，重新检讨
监事会的作用。

——深圳证券交易所总经理宋丽萍建议
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下周一有望迎来反弹
昨天是期指交割日，但是大盘并没有大幅杀跌，说明短期杀跌力量不大，更多的

可能还是在箱体 2900点附近来回拉锯震荡，局部赚钱机会还是比较多。从近四天
的小阴线来看，大盘在抵抗性下跌，下周一有望迎来反弹，年前基本没有大行情，投
资者还是短线波段操作为宜。

30日均线压制作用比较明显
从技术上来看，上证综合指数和深证成指走势双双考验年线和 60日均线的有效

支撑，特别是近期 30日均线对于上证综合指数的压制作用比较明显。昨日两市成交
量相对前日略有萎缩，再度证明市场观望气氛相对较浓。稳健型投资者可以保留适当
比例的现金，密切关注大盘，等待趋势明朗。

年线构成大盘最强有力支撑
大盘连收四根小阴线，市场处于弱势当中，但是成交量连续萎缩显示市场抛售情

绪并不浓厚，大盘未来的看点在于权重股能否利用本身的估值优势助推大盘向上攻克
30日线压力。往下看，年线将构成大盘最强有力的支撑。有无热点带动市场人气以及
能否有量能配合，将是大盘上攻的关键。

下周初大盘面临方向选择
技术上看，本周一沪综指脉冲上涨突破前期整理平台后，未能再接再厉强劲弹升，而是再

度回落至平台整理区域内。而随着量能的连续萎缩，下周初大盘再度面临短期方向的选择。我
们认为，沪综指若坚持在2850点上方且量能极度萎缩，那么再度转身反弹依旧值得期待。相
反，若失守2850点或是年线支撑而出现放量下挫，那么股指有再度考验前期整理箱底的要求。

整理结束之后向上概率较大
从大盘的技术形态上看，上证综合指数连续拉出四根阴线，比较好地消化了上周五

开始上涨累积的获利盘。另外，昨日上证综合指数盘中多次下探10日均线均未能有效
跌破，应该是在提示我们大盘的做空能量已经到了强弩之末。我们认为，大盘短线整理
结束之后，选择向上的概率较大。

年底前市场以震荡整理为主
预计年底前的市场以震荡整理为主，指数暂不会有太大的变化。目前上涨的板块和

个股，基本上属于机构重仓股票，特别是基金重仓股，目前是不会拉动金融等大盘股的。
即使本月不加息，明年1月中旬加息的概率会更大。短期做市值的行情将会延续，市场
仍然较闷。

本报讯 日前，交银施罗德发布2011年投
资策略报告，报告指出在货币政策收紧、流动性
不足的情况下，2011年上半年A股市场可能难
有较强表现。但2011年中国宏观经济持续向
好，在投资机会上，交银施罗德建议重点关注大
装备行业和大消费行业的结构性投资机会。

报告认为，“流动性是决定股市牛熊的关
键性因素”。而目前来看，2011年流动性情况
不容乐观。在报告中交银施罗德指出：“在
2011年一季度，流动性可能是最差的，因此，
银行、地产等需要大量资金推动的大周期大

行业虽然具备反弹所需的低估值，但缺乏出
现大行情的必要条件，建议挖掘结构性、主题
型的投资机会。其中大装备（包括国防、智能
电网、新能源、高铁、新材料等）和大消费（包
括医疗、休闲娱乐、连锁快餐、高端奢侈品、洋
化家纺、户外运动、度假旅游、文化教育等）将
是明年重点关注的领域。”

报告分析指出，《国务院关于加快培育和
发展战略性新兴产业的决定》设定了“十二五”
和“十三五”战略性新兴产业占GDP比重8%和
15%的目标，确定了节能环保、新一代信息技

术、生物、高端装备制造产业成为国民经济的
支柱产业，新能源、新材料、新能源汽车产业成
为国民经济的先导产业。未来大装备行业重
点关注“五大网”、“十条线”的投资机会。

具体而言，“五大网”指高速铁路网、智能
电网、三网合一、新能源网、新投资网。而“十
条线”指基于未来“五大网”的逐步实现，未来
建议重点关注：国防军工、电力电子、智能电
网、核电、节能减排、高铁、品牌家纺和户外用
品、新能源汽车的产业链、三网合一和特色新
材料等十个大装备的细分行业。 中证
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交银施罗德：2011年看好大装备与大消费
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