
精彩网文精彩网文

热
点
话
题

控通胀背景下股市何去何从

2010年12月18日 星期六 统筹 卢培天 编辑 上官亦民 校对 王泓 版式 宋笑娟互动社区互动社区

原则之一：不炒下降途中的“底部”股（因为
不知何时是底，何价是底），只选择升势确立的
股票。在升势确立的股票中，发现走势最强，升
势最长的股票。

我们对中国股市近5年来的个股走势进行
了统计，得出了如下结论：如果某只股票在某天
创了新高或近期新高，那么在未来60天的时间
里再创新高的可能性达 70% 以上；与之相反，
如果某只股票在某天里创了新低或近期新低，
那么他在未来 60天的时间里再创新低的可能
性也高达 60%以上。以上结论请你牢牢记住，
7∶3 的赢面，为什么不选择 30日均线昂头向
上的股票而选择底部股和走下降通道的股票

呢？底部或走下降通道中的股票只会让你赔钱
或输掉时间。

原则之二：选择沿 45 度角向上运行的股
票，而成交量逐步递减的股票。

沿 45 度角向上的股票走势最稳，走势最
长。这正像我们建设技术人员把楼梯建成 45
度或接近 45 度的形状，因为这是最稳定的形
状，所以我们把具备这样特征的股票称之为“楼
梯股”。如果你一旦发现“楼梯股”中走势越接
近45度角，而同时成交量却是逐步减少的某个
股，那么你十有八九是发现庄家在楼道上的影
子了。

我为股狂

只买两种股（一）

紧盯高增长高送配个股
本周两市冲高回落，牛皮盘整。周一，

利空出尽是利好，沪市一根 80余点的长阳，
报复性反弹，试图冲破盘局，不料仅仅又是
一日游，随后的 4个交易日逐步盘落，4根小
阴线跌去周一涨幅的一半多。下周即将进
入 2010年的尾声，如果不能放量突破盘局，
盘久必跌，再下一城将不可避免。

后市看，面对高房价久盘不跌，其调控
政策面临逐渐被淡化的风险，而高通胀则
愈演愈烈，随即货币政策步步紧缩，此时期
待股市大涨显然不现实；但是又顾及经济
增长，不能痛下杀手，央行在加息与调整银
行存款准备金等各种金融调控手段选择的
阵痛，无不在股市中得到充分的反映。股
市是经济的晴雨表，此时不妨说股市是宏
观经济政策的显示器。认清这一点，就不
难理解近期及未来股市一段时期震荡盘
整的缘由了。但是，这并不代表我们无所
作为，只要能抓住阶段性、结构性牛市或
牛股，同样能给我们带来不错的收益。继
续关注业绩高速增长和新兴产业的交集个
股，及年报有可能高送配的个股。 屈波

加息已经像黑云一样风满山
城，但从上周以来就是总闻雷不见
雨，但市场却明显一直受压于这个
引而不发的消息，不折不扣地进行
了消磨股市多空意志的盘整。手持
现金的场边痒痒地等着，手持股票
的战战兢兢地挺着，但市场就这么
揪着心地不选择方向，实际上这是
种典型的围城打援。 或渊

为什么想起这个故事呢？两个原因：一是
因为看到有专家说了，要控制通胀，所以股市
那是不能大涨的，流通性要收缩嘛，再说了大
家都赚钱了，都去消费，岂不是物价涨得更厉
害？二是市场在突破前期平台之后出现了整
理，小阴小阳不断消磨着投资者的斗志，对于
后市悲观情绪再度抬头。针对这两个观点结
合上面的小故事讲讲个人的两点感悟与大家
交流。

一路加息“加”出牛市
第一，如果我没记错，2006至 2007年底的

超级牛市就是处在CPI缓步上行，并且一路加
息的周期中诞生的，当时的防通胀压力并不比
现在轻。至于如果牛市出现，大家赚钱了去消
费导致物价继续上涨增强通胀压力的说法，其
实从本质上是个伪命题。目前并不是生产不
足导致供应短缺，而是绝大部分行业产能过
剩，并且最核心的农业一直保持稳定增长，从
源头上不存在因为供应短缺产生物价暴涨的
可能。至于消费，本身就是管理层鼓励的行

为，增加居民收入可是中央经济工作会议的重
要议题之一，而对于绝大部分大众而言，通过
工资收入增长来扩展消费并不符合实际情况，
公务员毕竟是少数群体，对于大部分群体而
言，财产性收入的增加才是重要途径；顺带说
一下：我反感专家拿日本资产泡沫破灭之后的
所谓失落的十年来恐吓国人，事实上，我们至
今没有看到任何一组有说服力的数据证实日
本在资产泡沫破灭之后所谓的失落的十年中，
普通大众的生活水平出现明显的下降，用调整
的十年恐怕比失落的十年更为恰当和准确；在
这个问题上，消费如同树上的盾牌，有说是金
的，有说是银的，其实答案在中央经济工作会
议上已经有了。

权重股处于历史低位
第二，市场在突破之后再度陷入盘整，

板块轮动节奏加快，此种氛围下，投资者容易
陷入买了跌卖了涨的尴尬局面中，如果将当前
的股市作为树上的盾，你说是金的还是银的？
多空双方站在各自立场上都可以排出大堆的

理由来证实自己的观点，很正常，市场有分歧
才有换手，从A股的历史表现看，当市场没有分
歧，出现下跌时的极度缩量和上涨时的极度放
量，往往会产生重要的底部和顶部。那么，从
成交量看，虽然周一大涨之后市场陷入盘整，
可是成交量并没有出现明显的萎缩，并且我们
注意到盘口的一个细节，即每次调整到2900点
附近，便会有一个权重板块挺身而出，钢铁，券
商，地产本周都曾担当过这个角色，所以从成
交和板块轮动看，个人以为多头仍然把控着市
场的主导权。其实，在股市博弈，就是一个在
不确定性中寻找相对确定性机会的过程。那
么面对现状市场可有确定性的机会呢？答案
是肯定的，举个简单例子，目前市场中的银行
股股息普遍超过一年存款利率，资源股目前的
价格还处于历史高位的三折左右，地产股估值
处于历史最低位，这些都是确定性的机会。拨
开迷雾，我们最终会发现，市场先生其实和真
理一样，在那儿闲着呢！时候到了，一轮大行
情必将呼之欲出。 斩庄
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先给大家讲个小故事。从前有两位武士在森林相遇，同时看见树上挂着一面盾，一位说盾是金的，另一位说盾是银的，先
是争执不下，继而对骂，再而拔剑相斗。在倒下去的一刹那，两位武士才看清了，原来树上的盾一面是金的，一面是银的。不要
以为这是荒唐的故事，生活里，这样的例子是不鲜见的，尤其是在学术领域，政治、经济领域，对立双方既是对的又是不对的，你
有错他也有错。这就给我们后人对他们的评价提供一定警示：有些时候，双方都没有掌握真理。其实，真理在那儿闲着！


