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基金周评

基金看市

操作参考
海富通大中华基金

20日起首募
海富通基金日前公告称，旗下第

二只 QDII 产品，海富通大中华精选
股票型基金将于 2010 年 12 月 20 日
至 2011 年 1 月 21 日公开发售，投资
者可通过中行、建行、交行、招行等代
销机构以及海富通基金直销中心进
行认购。资料显示，该基金将主要通
过积极主动的投资，精选投资境外

“大中华概念”的股票，分享大中华区
域经济发展增长的成果，股票投资比
例范围为基金资产的 60%～95%。
记者了解到，即将发行的海富通大中
华基金未来将由海富通海外股票基
金经理杨铭掌管。

中欧稳健收益债基分红
日前记者从中欧基金获悉，中欧

稳健收益债券型基金A类、C类即将
进行分红，拟分别向基金持有人每10
份基金份额派发红利 0.35 元。分红
预告显示，中欧稳健收益将以 12 月
10日的已实现净利润为基准，拟分别
向中欧稳A、中欧稳C的基金持有人
以每 10 份基金份额派发红利 0.35
元。权益登记日和除息日均为 12月
20日，红利发放日为 12月 22日。选
择红利再投资的投资者，将以 12 月
20日的基金份额净值为计算基准确
定再投资份额。据悉，此次分红是中
欧稳健收益债券型基金自 2009 年 4
月成立以来的第四次分红。

鹏华消费优选正在募集中
据记者了解，以“大消费”作为投

资主题鹏华消费优选正在募集中，投
资者可通过工行、建行、招行等银行
券商渠道处咨询认购。鹏华消费优
选基金的股票资产占基金资产的
60%～95% ，其中投资于大消费类的
股 票 占 股 票 资 产 的 比 例 不 低 于
80%。拟任基金经理王宗合表示，鹏
华消费基金是在经济结构转型的大
环境下，力争把握消费升级带来的投
资机会。其将捕捉大消费创新之源，
积极挖掘大消费类行业中的优质上
市公司，精选具有良好基本面及估值
优势的公司构建绩优投资组合。

本报综合报道

基民也要抗通胀
目前来看，2011年基本面、资金面、估值、政策面综合衡量，政策面不确定性较大，政策和

经济的博弈将主导明年的市场走势和行情的脉络。我们建议基金投资者还是本着多看少动的
原则，静观其变。在目前的经济环境下，抗通胀是首要的理财任务，未来房地产业继续受政策
调控的可能性很大；影响黄金价格的变化因素众多，况且很多投资者对黄金市场不够熟悉；而
股票、基金投资或许依然是目前普通投资者最好的选择。所以，不管你持有的是股票型基金还
是封闭型基金，或者债券型基金，我们都不建议投资者在年底赎回基金。

临近岁末，按以往的惯例，股票基金冲排名，货币基金冲规模，今年基金业似乎平静了不
少，整个行业年末冲规模的冲动似乎没有往年那么迫切了。由于货币基金不收取申购赎回费，
且安全性较高，近年来基金公司一般通过突击发力货币市场基金，以达到提升公司整体规模排
名的目的。而从今年的情况看，随着此前专户业务门槛的取消，中小型基金公司也失去了冲规
模的动能。不过，年末依然是投资货币型基金的好时候，投资者短期不用的钱买上货币型基金
作为现金替代也是比较经济的选择。 银河证券南阳路营业部

华商基金：看好未来市场表现
本报讯 转眼即将迎来“十二五”规划开局之年——2011年，对于明年的市场状况，华商

产业升级基金经理胡宇权分析：“展望后市，市场对经济二次探底已经不再担忧。在国内，调
控因素对市场的影响会逐渐减弱；在国外，受美联储量化宽松货币政策的影响，全球流动性在
未来一个季度仍将充裕，我们看好未来的市场表现。”

对于2011年的投资机会，胡宇权称：“‘十二五’规划把发展方式转变和经济结构调整作为
重点放在突出位置，将对资本市场产生重要影响，2011年我们将以此为投资主线，重点关注由
此受益的新兴产业领域，主要包括核电和光伏、稀有金属、节能环保、高端装备、医药流通及生
物医药等板块，同时关注流动性充裕带来的部分周期类板块的投资机会。” 证日
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跑赢A股市场
新兴市场或成海外投资新热点

本报讯 今年以来，A股市场持续震荡，尤其是进入四季度以来，CPI高企通胀预期加剧，
加息争论不断，几次较大的震荡也让投资者“很受伤”。反观海外市场表现，超越A股的区域市
场比比皆是。统计数据显示，截至 11 月 30 日，上证综指、沪深 300 指数今年以来分别下跌
10.4%、8.9%，而MSCI发达市场指数同期涨幅为4.7%，MSCI新兴市场指数涨幅达11.1%。

国投瑞银基金指出，不少投资人开始扩大资产配置的区域范围，最大限度地分享全球性
的经济增长成果。寻找能够投资新兴市场强势地区的基金产品，也成为这些投资者的现实
需求。数据显示，今年以来QDII基金迎来快速扩容，数量有望突破30只大关。不过，在众多
QDII基金中，目前专注于投资全球新兴市场21个国家和地区的产品仅有国投瑞银全球新兴
市场精选股票型基金一只。

展望2011年，国投瑞银全球新兴市场股票投资团队分析指出，预计新兴市场国家2011年
GDP增速将比2010年小幅放缓，但仍会维持在较高的水平。从中长期而言，新兴市场拥有比
成熟市场更好的基本面因素和强劲的结构性动力，包括人口红利、消费增长、城市化和基础建
设的大量投入等，这些都将推动新兴市场的经济持续增长。因此，投资新兴市场可以成为
5～10年的长期主题，并且其持续增长的经济基本面也为投资提供较好的安全边际。 上证

“负利率”时代
基金投资淡化选时注重选基

本报讯 “你可以跑不过刘翔，但你
一定要跑赢CPI。”在刚刚公布的高达5.1%
的 11月份CPI数据面前，不少老百姓跑赢
CPI的信心又备受打击。

对抗高企的 CPI，多位理财师都不约
而同地推荐基金。“在目前的市场情况下，
应淡化选时，注重选基金，在资产配置上
维持一个比较均衡的状态。”德圣基金研
究中心江赛春建议，“10月以来，一个上涨
波段、一个下跌波段，基金业绩排名变化
非常大，10月涨得多的 11月跌得也多，因
此对投资者来说，在做组合配置时，要把
握一个大方向，不要过于追求短期比较强
的基金，波动特别大的基金会影响基金组
合的业绩稳定性。”

江赛春表示，从现在市场环境来看，
应该专注于选股能力强的中小规模基金，
12月市场有结构性的投资机会，结构性投
资机会就要求选股能力比较强，因此选基
金要从这个角度考虑。华商阿尔法基金
有着灵活投资和个股精选的双重特点，后
市业绩可期。

理财专家建议，投资基金要有良好的
心态，做到“手中有基金，心中无基金”，不
以涨喜，不以跌悲，腾出更多精力做自己
感兴趣的事，这样的平和心态才能充分享
受投资理财的乐趣。 证时焦点关注


