
股权分置改革对上市公司治理创造
了良好的基础环境。证监会将进一步完
善公司并购的制度安排，减少审批环节，
提高并购重组的审核效率和透明度，改善
并购重组综合绩效，积极鼓励上市公司通
过并购重组、定向增发等方式实现整体上
市，解决同业竞争、减少关联交易。

——证监会主席尚福林12月18日
表示

2011 年中国外贸要在巩固传统优
势、保持外贸平稳发展的同时，积极推进
结构调整，加快培育新优势，提升外贸发
展质量。

——12月22日，商务部部长陈德铭
在全国商务工作会议上指出

要正确认识和解决好住房为主的房
地产业的定位。住房为主的房地产业，必
须建立完善市场配置资源和供应住房为
主与政府保障调控相结合的机制；住房为
主的房地产业是城市重要的基础产业，而
不应成为重要的经济支柱产业。要坚持
主动积极服务，努力做好各项工作。

——在12月20日召开的加强房地
产用地管理和调控视频会议上，国土资源
部副部长贠小苏指出

上交所积极研究和推动国际板建设，
目前已经初步完成了有关国际板上市、交
易等业务规则和技术方面的准备工作，深
入研究了信息披露、持续监管、跨境执法、
投资者保护等重要问题，正为国际板的推
出积极创造条件。

——上海证券交易所理事长耿亮12
月18日透露

4000点是中国股市的基本点，经济的
基本面支持这个点位。我们有巨大的流
动性，但是缺乏直接融资，我认为股市就
是最好的“池子”。股市如何发展，政策是
关键，政策应将货币引入资本市场，为实
体经济服务。明年在推进稳健货币政策
的同时，还应推出积极的股市政策。

——中国政法大学资本研究中心主
任刘纪鹏在BTV财经频道《点击年关键》
中表示

为强化国有股东内幕信息管理，国资
委正在起草国有股东内幕信息管理办法，
并争取尽早发布。同时，还要建立国有股
东所持上市公司股份流转的预警机制。

——国务院国资委产权局副局长陶
瑞芝12月18日在“第九届中国公司治理
论坛”上表示

房产税和资源税这两个税种有望构
成中国地方税的支柱。

——财政部财科所所长贾康12月19
日表示

在宏观经济基本面稳定的情况下，明
年我国钢铁产量和需求仍将继续增长，但
钢铁企业的经营形势较难扭转，仍将处于
微利状态。

——工信部原材料司副司长骆铁军
日前预计

今年我国光伏产品总产量可能占据
全球“半壁江山”，产量可能超过8GW，而
全球的光伏产品总产量在15～16GW。

——中国可再生能源学会光伏专委
会主任赵玉文接受中国证券报记者采访
时表示

本周刊所有证券、基金、彩票评论
及数据仅供参考，据此入市，风险自担。
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下周蓝筹股或将反弹
周五沪深股市整日维持低位震荡，虽然银行地产类股票盘中一度比较强势，但

难敌大盘整体弱势格局。中小板指数以及创业板指数跳空大幅下行，出现明显的头
部信号。而一旦中小盘股票继续出现大幅下跌，沪深股指恐将跌破近一个月的箱体
格局下沿。但经过这几日的下跌，有资金明显介入地产、有色等蓝筹板块，故不排除
下周出现蓝筹股主导的反弹行情。

大盘还将缩量震荡阴跌
昨天大盘勉强守住2833点的支撑，盘中杀跌动力已经减缓，杀跌的股票以中小盘

居多，银行股护盘，使得大盘下跌减缓，但是现在盘面很不稳定，随时会跳水，因此空仓
的投资者不要急于入场。如果周末没有利好消息，大盘还将缩量震荡阴跌，建议投资
者谨慎操作。

下周大盘将有所反弹
昨日消息面多空参半，市场出现明显分化走势，再度考验了2800点的支撑。成交

量的连续萎缩，显示市场交投意愿清淡，市场短期依旧会保持目前的弱势状态。下周
是本年度最后一个交易周，随着市场对资金面预期的逐步好转，大盘将有所反弹。对
于后市，投资者不应盲目悲观，逢低关注商业百货和化工板块。

未来市场震荡上行概率较大
整体来看，本周A股市场在货币政策紧缩预期以及朝韩危机的影响下，股指冲高无

果后再度呈现探底走势，创业板和中小板综合指数跌幅均超过5%，而沪指在权重股轮
番护盘的支撑下跌幅稍浅。我们认为，未来市场震荡上行的概率较大，而年底的低迷
和徘徊期正是投资者逢低布局的良机。

大盘选择向上可能性比较大
从大盘的技术形态上看，昨日上证指数直接跳空到年线下方开盘，盘中指数又一次

下探生命线附近时被快速拉起。正常情况下，下周二前后上证指数只要能守住该生命
线，大盘选择向上的可能性就比较大。操作上，我们继续建议投资者耐心持股，等待方
向明朗。

预计后市大盘还将延续震荡
综合来看，由于市场对央行加息及房地产市场新一轮调控存在担忧，权重股表现的

空间将受限。同时，临近年底资金面依然吃紧，也不支持股指出现大幅上涨，预计后市大
盘还将延续震荡，操作上建议投资者保持谨慎，多看少动为好。

本报讯 对即将到来的2011年有怎样的
投资布局？记者为此专访了国富潜力基金基
金经理兼权益类投资总监朱国庆。

对于2011年的行情，朱国庆认为，明年上
半年的市场情况会比较复杂，主要是因为通
胀的走势和政府应对通胀所采取的政策措施
具有很大的不确定性。政府在防通胀和保增
长之间表现得非常纠结，反映到股票市场上，
近期股票市场的表现也是非常纠结。尽管通
胀水平高企，政府应对通胀的措施到目前来
看仍然相对温和，希望通过这些措施来降低

通胀预期，但是如果通胀情况在未来一段时
间仍然不能得到根本改善的话，政府就有可
能出台更加严厉的紧缩政策，这就像一把利
剑悬在头上。国海富兰克林判断明年政府会
通过持续加息来应对通胀，但是在哪个时点
加，加息的力度怎样，这些都不确定，需要密
切关注。

不过朱国庆也指出，到了明年下半年，
市场行情可能会偏乐观。通胀状况可能已
经改善，或者说政府应对通胀的政策措施已
经落实，更重要的是新一轮经济周期的启

动，经济基本面向好为股市向好提供坚实的
基础，盈利驱动有望成为市场上涨的主要推
动力。与经济周期相关的传统周期性行业
将受益于新一轮经济周期的启动，低估值且
盈利趋势向好的传统周期性行业值得重点
关注。

朱国庆认为，那些分布在消费行业和新
兴产业的中小盘个股，代表了国家产业结构
转型的大方向，因此长远来看机会更大，关键
是要精选个股，投资于那些真正具有核心竞
争力能够做强做大的公司。
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