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基金看市

华安易富-上证龙头
ETF10日上市

2011年的ETF上市大戏将由华安
易富-上证龙头 ETF 揭开帷幕！华安
基金日前发布公告称，旗下第二只
ETF——华安易富-上证龙头ETF将于
本月10日在上交所上市交易。自国内
首只ETF基金成立以来，这一 20世纪
的重大金融创新产品逐步引起业界的
广泛关注，尤其是进入2010年后，随着
华安易富-上证龙头 ETF 等多只 ETF
基金的发行，当年成立的 ETF 数量超
过了10只，超过了2004年到2009年成
立的总和。

景顺长城内需双雄获五星评级
新年伊始，中国证券业协会批准

四家具有基金评价业务资格券商之一
的招商证券发布最新的基金评级结
果，景顺长城内需增长和内需增长贰
号基金双双获五星基金评级，内需双
雄各项综合指标居前，表现突出。据
银河证券基金研究中心统计数据，景
顺长城内需增长和内需增长贰号基金
2010 年净值增长率分别为 11.42%和
10.84%。其中景顺内需增长基金成立
以来累计净值增长率502.88%，年化收
益率达到 31.70%。同时，该基金近一
年、近两年、近三年业绩均处于同类型
的前 20%以内，近五年收益在同类型
基金中排名第二。

兴全转债基金去年战胜
大部分股基

2010 年的 A 股市场表现并不给
力，上证综指全年跌幅达 14.31%。反
观可转债市场却没有辜负投资者的厚
望，以转债品种为投资标的的基金产
品表现不俗。以兴全转债为例，银河
证券统计数据显示，2010 年标准股票
型基金平均上涨2.89%，而兴全转债全
年净值增长率为7.65%，分类排名高居
第一，不但跑赢大盘而且战胜了大部
分股票型基金。

日前，兴业全球基金发布公告称，
兴全转债即将于1月10日进行第41次
分红，分红额度为每10份0.32元，该基
金也成为2011年首批分红的产品之一。

华夏基金第六家分公司落户杭州
华夏基金日前发布公告，经公司

董事会决议通过，并经中国证监会浙江
监管局批复同意，华夏基金设立杭州分
公司。这是华夏基金继去年南京分公
司成立后，新设立的第六家分公司。
2010年，华夏基金整体业绩表现突出，
公司所管理的股票型、偏股型基金取得
了良好的业绩。华夏基金良好的业绩
获得了投资人的充分认可，持有人开户
数从年初的 1300 万迅速增加到 1400
万。其中，像浙江这样经济发达的区
域，客户数量增长的态势尤其明显，增
长潜力巨大。 本报综合报道

机构另眼看牛基：基金超额收益率更给力
本报讯 在众多机构投资者眼里，相对于日渐“浮云化”的基金净值增长率排名，以业绩

比较基准为依据的基金超额收益率似乎更为给力，而综合各类榜单找出的“牛基”，也显得更
加具备说服力。

海通证券对主动管理型基金超额收益能力的持续跟踪发现，从过去一年、两年的超额收
益甚至更长一些时间来看，那些中期长期都处于第一梯队的“牛基”显得更为耀眼。如，华商
盛世成长和信诚盛世蓝筹最近一年的超额收益率为41.81%、39.70%，位列冠亚军，而从最近两
年的超额收益率来看，华商盛世成长和信诚盛世蓝筹分别为119.90%、77.41%，分别位列第一
和第三位（数据截至2010年12月31日）。

海通证券表示，基金净值增长率反映了基金投资者获取的绝对收益，而超越基准收益率
反映了基金经理的综合投资能力，包括择时能力、选股能力等，利用区间基金净值增长率扣除
区间业绩比较基准的收益率，可以衡量基金的超越基准收益。 中证

国投瑞银路荣强：新兴市
场面临大机会

本报讯 国投瑞银全球新兴市场股票基
金基金经理路荣强表示，无论是经济增长速
度还是证券市场表现，全球新兴市场未来几
年的表现都值得看好。而投资新兴市场，也
成为国内投资者分散A股市场风险、分享新
兴经济体发展成果的重要选择。

路荣强进一步指出，从经济复苏的力度
分析，欧美等发达国家的经济明显滑坡，其复
苏过程也非一帆风顺。反观新兴市场，无论
是GDP增长还是复苏力度都远远好于发达市
场。在目前发达国家还在担心经济能否回到
迅速发展轨道之时，不少新兴市场国家已经
在防通胀、防止经济过热。在此过程中，尽管
很多国家实施加息以收紧流动性，但这些并不
会改变新兴市场国家经济高速增长的趋势。

买债券基金 跑赢通胀
2010年五大基金类别的年终对比中，债券基金逆市飘红，长盛积极配置、华富收益、申万

巴黎添益宝等债基以稳健、优异的业绩打了一场“漂亮仗”，成为虎年的大赢家。 申万巴黎稳
益宝基金拟任基金经理古平强调，债券基金“赌性”不及股票型基金，但是又高于货币市场基
金，跑赢通胀将是为投资者获取稳健收益的首要任务。

值得关注的是，目前经济正处于结构调整阶段，Ａ股市场纵深震荡，让债券市场各投资品
种也体现出了阶段轮动投资机会。据不完全统计，在2010年债券基金的全年收益构成中，“打
新股”的贡献度达40%左右。

然而，预计2011年还将有几次“加息”，这不免引起投资者的担忧。申万巴黎稳益宝基金
拟任基金经理古平认为，研究数据表明，2007年央行曾进行了多次加息，但二级债收益仍保证
了13.16%的涨幅，不难看出债基具备优秀的市场生存能力。 上证

富国基金：入选“国家队”规模进前十
本报讯 不俗的长期业绩与完善的内部管理，令“老十家”基金公司富国基金在2010年底

迎来了双丰收。公司不仅在新一轮的社保选秀中晋级“国家队”，公募资产管理规模亦跨入业
内前十。

银河证券基金研究中心数据显示，2010年十大基金公司座次最终落定，管理基金资产规
模净值排在前十位的基金分别为华夏、嘉实、易方达、南方、博时、广发、大成、银华、华安、富
国。截至2010年12月31日，富国基金共管理着621.73亿元公募资产，规模座次较2009年底前
进一名，最终跨入前十行列。而在此前进行的新一轮社保基金管理人资格遴选中，富国基金脱
颖而出，被全国社会保障基金理事会选聘为境内委托投资管理人。 证时

上证综指ETF投资现良机
本报讯 资金面放宽与蓝筹反弹，令兔年股市迎来开门红。伴随着市场暖风，富国基金

于1月5日推出了上证综指ETF以及联接基金。业内人士称，当前，蓝筹股估值已处低位，国
内经济仍具活力，久未表现的股指有望在2011年迎来“春天”。

作为A股最“知名”的指数产品，上证综指始于1990年，与中国证券市场同龄，被称为中国
经济的“晴雨表”。过去20年间，上证综合指数已成为全世界涨幅最高的指数。从1991年1月
到 2010 年 12 月，它的累积收益率高达 2237.46%，年化收益率高达 16.81%，是同期美国标普
500指数累积收益率的10倍多。而上证综指ETF将成为投资人提供一个获取经典指数收益的
好途径。ETF产品管理费率低廉；可以在二级市场直接买卖，交易便捷；复制指数更加准确，推
出30年来已经成为风靡全球的基金产品。2007年以来，尽管中国基金业规模长期高位盘整，
以ETF为首的指数型基金却实现了逆市扩张。

国泰君安首席经济学家李迅雷表示，目前蓝筹股估值正处历史地位，作为中国经济的“晴
雨表”，上证综指面临投资良机。“小盘股和大市值股的分野始于2008年年末，已经整两年。大
盘股2010年的动态市盈率是14倍。估值水平为明年市场及未来的市场上涨提供了空间。”李
迅雷称。 证日

基金快讯

市场观察
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交银施罗德林洪钧：弱市
中信用债投资价值突显

交银施罗德信用添利债券型证券投资
基金（以下简称“交银添利”）基金经理林洪
钧认为，2011年债券市场将呈现出“危中有
机”的态势。

林洪钧进一步指出，在“危中有机”的新
一年债市中，信用债因其相对较高的安全边
际，尤其具有投资价值。从信用风险来看，目
前我国信用债券的发行需要经过发改委、证
监会、央行和银监会等国家级监管机构的严
格审查。国家大力支持优质企业发行信用债
券，这将进一步促进信用债市场的扩容。

“目前除了A+级信用债外，其余级别信
用债利差均已超出历史平均水平，信用利差
进一步上升空间有限。而伴随着经济向好
的趋势，企业的违约风险将降低，信用利差
有下降的趋势。这些都为信用债提供了相
对较高的安全边际，有利于信用债投资。”林
洪钧说。 本报综合报道
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