
2011年2月19日 星期六 统筹 卢培天 编辑 胡审兵 校对 咏梅 版式 宋笑娟 个股评级个股评级 B03

! ! " # $ % & !"#"$%&"&"!

!" ! #$ ! %&'(

'() *+,--. /012 '( 3 )(((( 45() 678.78 9:;()<=> ***+,-,-.-/+01, ?@ABC DEFGH2""#234(55262&&78$

!IJKLMKNOK 22&2&$"#

! P Q R S T U V W 2"&&$#6!

!!"# !"#$%%&'"(%

! "

# $

!XYIJLMK 228$6!2#""

!Z[\]^ _ ` a $2(2"2"2

%&#$!!"#"$"%"

bcdefghOiXYdIJKdfgK

jklKmnopqKmrstuO

!vwxS & yz{ !&"6$6!#&2!

!|$}S~� % y !&"8%#!((8!

!��fk`�%�� 2#"!&822

!U�b�9`%IJ !""""6!((#"

!�$}S_� $ � !&&!&&28&22

!$�X�� " y 9$ y )&)$$"22"#2

!��������� )&$#32)&&&&

!��������)"3)62$"3&&

'()*

+,-./

!

$%&'()*+

)"*'+,**&"#

������k� :��� ;

0123 !!$$&'#&

� � �   ¡ 2"626&&#

456323

¢£� 2"2!5(($$552"#(52($$

¤�LMK &$$ ¥ 2($"5&8!&

789

:;9

<=23

\¦§ �¦¨ ©ª«¬� "$ ¥ < ­®

>?-@A2B@C'(

¯° 2"$"5"4$$55±²� 2"$&5"4$$

!

,-()./01

)#&"-)##***

DEFGHIJKLMNOP

QRSTUVWXYZ

[\]^_`a*b_`c!

($))'!)##)*

"#$% %#-&%&#-

! ³ ³ ´ µ 22"6#)2$

!"¶·¸£¹��º 22$"""2"

»¼´µ 2222228$

%"*#--$$&'$%

!½�¾´µ#####2628$$$"

()$% *%)#%"-)

! 2&2&&$&$ ¿ ¿ ´ µ 2$$#68#4

! # # ÀÁ ´µ 2&#&)#$$ # #

!ÂÃ´µ�ªÄ Å 2&$""224

!ÆÇ¸£¹��º )"*&"*#**%-

def-

g h i j g k - l

m n o p q r s -

!"$!'(()

! È É ¹ � µ Ê )&#4"24"8&6

!Ëµ¢Ì 84 Í¹� )"&4"%&%&26

!$.}¹}JÎÏ�X 2224"$)4

!]bg�Ðg�Ñ��ÒÓK 22228$8#

! Ô $ Õ Ö O × O $24$6%66

tu

vw

xyz{

Øz)49)44Ù

)""%"6)2666

!U�eÚÛÜ %2 ÝÞß�àá

bâ© )&$"$8&28$)

! ã ¹ Ú ä å ` æ )&4"$)#6444

|}~�

|}f�

!�IçWèéËµ )"486&)$"&2

! ! " # $ % & !""""#$$$%&

!' $ ( ) * + , !"$%"'#"("%

! "

! 64 ¥Ò#ê ë µ� 2#)")2)2

! )44 ì í )&4 î ï 24#%)2)2

!ðñòóôñ 2""66&$$ õª´µ

!¸£¹��ö 2#))8282 ÷ø´µ

!##ùú´µ 24##&)"& # #

! û ü ´µ �ª Ä Å 2&#&&&)8

! D � ý þ ÿ ¦ )&4"$"62)&$

!!"´µ 24#8%#)2 ©#$%Ä

!ªD�dî&ùÄÅ 2)22)$$$

!'(¹�µ� 2&#2#4#4 eÚ)*

�-f�

# $

! " - . / 0 1 (#'(&(##

!+,�-.�W $4=

8

)"$"$"%)))2

!/01)4444=

8

23)"#4"6)$8"%

!2 3 4 5 6 7 8 !")"&!"!$($

!_� )4 �ª456D )"4)&&)6"$2

! 9 : ; * < = > ? (#'#!#''

���f�

|�µ &&496&4=

8

7à89à:

6�òádx;dU�ª<=>:

ãµ?@ABCÏ )&8"$4#)#)#

! D E F � KG A r s $2)8$828

!HI2ßáJKLM )$2"6)#4$24

�!��

�3��#`�X��x!�! ($"%$*&(''!

! N O è P | ã )&4"$82")46

Ì / O Q R

`�^S^TN­U )&&)&$%$2$)

23,-

%&%$%-*+

@A4BC4D!''EFGHIJK

!9:;01LMN !"$%"**'(&(

!�IéVçW�µ )"$"$&&"&)&

!Wª<644=

8

2XËµ)""""$2"&"#

!IYB<2XZ[\ )"#4"$2&)44

. �

! ' ] ^ � O % � � 2&)2#))2

! _`ÿ ¦ � ~ ¿ )"2462%&468

!,�_`Nß$a bcd> dNOd

e f g x d h x 7&"%"$(77#2

!OPQ4RSTUVWXYZ

[\]^_`a !"&#"("%'"%

!$ %& ijkäXl 2"$7%887

!2X6((=

8

lß%((=

8

7"26"678#$6

!G&bMmn°|��­o�p

qrvwsbM#tu*vx;�w

�pÅx:y�z{ 7"8#$7$$(22

!|}´�µÊ[~ 7"$"$"$(627

! � å 2 � µ 7"#("67"8($

!bcdXeZ[ !"$%(('&&#(

!fghUOij]k!"('&(((&*"

!(# D���¹�nÄ $$$$($78

����~�

!`���X��V 7&&7%"##8(7

�Sx�

! U � Á � � ¦ � 222222#2

��9���9��\

x�<���� ¡r

¢£<|¤¥¦§�¨©

=

8

ª«¬­®

¯°±)$'(+!#'(#))(,####(#((

!ª�#�!�� 2&(=

8

7"$"67$6$8$

!Tå 8$2=

8

��|ã 7&7"277$6#$

! ` Z X � � � K 7"$"67#2222

�²³�

% &

! l m k n o I p q !"(&()"$$$&

! r o k s , !'''+

%

!")"#$%)#)$

!kfgt,uopq !""%"#*")(#

´�f�

µ¶~�

!���N����� 7&#"28&"$"#

! k v w x y z !"!*''')'"&

!{|40}4~�vwO (''+

%

� ( * t , k n !""'"#!(!((

!h U O t, k n !"(&()$$$(#

!"#$

!f¯°±!#!&#(((,!#!&####

��·¸f *)+$)))-

%

¹º�»¼½B

zF¾!T¿ÀÁBgÂ5EPÃ

ÄÅÆÇaÈBÉ ("&$'(%("'#

���[ 2$62%%%%

� D � � � � ; � &( �

*+,- %%*$#)$*

H Á � � � � I ß t $ P ¬

./,- %%$%-+#%

��4���4��� ($()(#&&

ë � � [ � Å �

U������22&7$767d22&8662(

Y¥�[ 2$#2#777

  ¿ � [ ¡ ! � [ 2$8$&"""

Á¢�[ 2&$(78&$

$Å£P¬Q¤��¥¦��

23IJ

01,- !"%)+&+-

$Å£P¬ 7"2($2$&$##

§¨�[ 2$"%7(7&

�© � ª W � ¦ &( � $ P ¬

45,-

%**#%$$$

� 3 4 G + � U J ; � �

! « ¬ ­ ® ¯ ° 7"6("$2($#$

U�Æ±I[

& ² & B v ² ³ & ´ µ ¶ v

· G ¸ ¹ Ô ( Z I º » º I

("6792""6(### �P�'6¼gq

***?@-A@001,?B-=

!7 S 7 Q½S²¾zW 2"88#$$2

!>XW¿½IÀÁ7"2&"#6%%82

¿ À

ÊË¿À

{ #

!Â/OmSóÃ� 7"#%#7"8$"2

!^�ÄOR#Q 7(( Ù 7"$"$(8$$&8

!¦�Û�ÄOÅ%`À26#%(7&$

!>XPO½IAP 7"26%#"26#$

!ÆÇÀÁ#ÄOzÙ 2#767(7(

!½S² 7"#"#($28(7{GR/O

!ÈÉSÊËÌW] 7&$"$(%&(6(

!"`ÀÍW�QR 7""("$&$6(#

!nÎPO½IÏzW $6&""&$(

ÄOzWÙ 27#8$(6&

! � Ð Ï Ñ A P 22##8877

!W�½I 2#7"2&26 ÏzW"

!W]ÒÓÔ/% "(( ¥ 7"8&"&78#88

!>XÕÖW�½I7&(("67&(76

!W]ÔSó×ØÙ 7$8("2(#87(

!7&("$8$$78(ÚtÖÛÚ{W]

!W�²IQRÀÁ 7&&7&#2%8$$

!Í¿QRnÃ�ÜÝ 2""&&$67

!^S^d­Udó×ØÙ 26#&($"#

!mS¡ÞÃãÅ 7&#"#((6&&2

!�¡_QR^S^ 7"&82682$$#

!������u*'��� )'��

���7K!$')"!$*#$"

!W�½I`À 7"$"$7$688#!

!O������� ()'%%%""!

!9������ !"''&$*($!'!

! U � A P Ï z W 2$2&&%(%

!�]QRß8T¬ 7"&#$(2"868

!ÖàáPâãvÕ¯zÙ $6&"#($2

äå�+òÔæç\ã

è %((=

8

($'))#*!)%(

~�ÌÍer ($) Î

("%$#$"'%$"

!Iéê "(((=

8

\Ëµ 7"%2(86$778

ÜÝÏzW22#(26$(

!Q cX]Z[ !#(")'')!(( ¡

! D c 0 ¢ ' £ � 8 !"$%(#('"!'

!bc > d²ë½Ä 7"8$"$#6#&7

!ìí�$Åo~e 2"$$878""

!Qc !(''+

%

XY¤¥ !"$)%$###$!

!¦§¨6©(rk !#)"&!"($!!

­ÍW^S^d^S�

¯°±("$%*'%"")#..!$$'$)&!

ÏEÐ¬ ÑÒÐÓ `¼ÐÔ

ÕÖ#$

× Ø Ù ` z � T Ú Û

! î ï � h P ] K 22##&7#&

Áð�[ 226$2$2$

$Å£P¬ 2$87#"2255 22627&#&

! ñ / O Å P Q R $6(#"&($

!�W]ÜÝ 7&(#""7("$7 ÏzW

! ÆÇ C2D � ~ ¿ 7&&76762$7$

6 7 8

.

9 : ; < =

.

> ? @

ÜÙ`�yrÝ��

Þ>ßà�yá !!!""&!)

!!"

!"#$%&'

!"#'"#!(%"$

! ã Õ � � ò ó 7"6("$2#(($

!!ª«�7+¬­® ('")&!(%

! ; ¯ ° ® ± ² ? !"('&(#")##

中国国旅（601888）
业绩低于预期

中国国旅（601888）公布了2010年业
绩预告，当年每股盈利0.46元，低于我们预
期0.53元。尽管免税业务盈利基本保持正
常，但四季度旅行社业务的亏损以及费用
的大幅增长超出预期。我们认为该股近期
未能跑赢市场，主要是海南离岛免税政策
出台时间低于预期。考虑到政策出台时间
直到现在仍难以判断，结合此次业绩预告，
我们将 2011 年、2012 年盈利预测下调
30%，维持“买入”评级。 高华证券

广州药业（600332）
业绩稳定高增长

广州药业（600332）三季度业绩稳定
增长，毛利率水平环比比二季度大幅下
降。我们预计公司清热解毒类产品进入
销售淡季，占比下降而商业业务相应上
升，从而拉低毛利率水平。应收账款增幅
较大，但仍在安全范围内。维持原有判
断，预测公司2010将实现归属母公司净利
润 3.5亿元，同比增长 66%，每股收益为
0.43元。2011年、2012年净利润增速则分
别为28%、18%，每股收益0.55元、0.65元，
维持该股“增持”的投资评级。 东方证券

江西水泥（000789）
具备高业绩弹性

江西水泥（000789）公告称，拟定向增
发不超过 6500万股，募投资金约 6.3亿
元，用于收购锦溪水泥50%股权及补充流
动资金等项目。公司本次收购锦溪水泥
的盈利能力较强。从江西省内水泥企业
的竞争格局来看，省内水泥市场正在逐渐
形成三足鼎立的竞争格局。公司是江西
省最大的水泥生产企业，占全省20%以上
市场份额，业绩弹性最大，维持公司“买
入”评级，公司股价存在补涨需求。

山西证券

天康生物（002100）
动物疫苗的后起龙头

天康生物（002100）公司未来将重点
转向动物疫苗，销售实力增强，公司
2010年开始重抓销售，口蹄疫苗收入增
长将超 60%。新产品不断推出，将带来
公司利润 2011年增长 87%，2012年增长
45%，公司未来有望整合大股东养殖和
屠宰加工的资源，实现植物蛋白、饲料、
养殖、动物疫苗、兽药、屠宰加工全产业
链布局，实现整体上市。业调高评级至

“强烈推荐”。 中投证券

巨化股份(600160)
业绩超预期

巨化股份(600160)公布2010年年度报
告，每股收益0.96元，计划向全体股东每10
股派现金2.5元（含税）并转增3股。公司利
润增长主要在于氟化工和氯碱行业产品供
求好于去年，产品价格上涨带来了盈利的提
升。公司拥有完整的氟化工产业链，原材料
氯仿和TCE基本自给，在原材料、制冷剂价
格大幅上涨的情况下，能充分享受产品高价
格带来的盛宴，我们预计公司2011～2013
年EPS分别为1.40元、1.94元和2.42元，给
予公司“增持”评级。 东海证券

国脉科技（002093）
六大方向进行业务发展
国脉科技（002093）以电信网络技术

服务和系统集成业务为两条主线，以第三
方设计咨询、第三方培训业务、教育产业、
设备服务、市场服务、IP服务为六大方向进
行业务发展战略定位。目前公司已与美国
包 括 Juniper、Teradata、Packet Design、
Force10 Networks在内4家公司签订了合
作协议，对公司给予“推荐”评级。预计
2010年、2011年、2012年三年EPS分别为
0.30元、0.51元、0.77元，当前股价对应的
PE分别为52倍、30倍、20倍。 兴业证券

南方航空（600029）
国内业务高弹性

南方航空（600029）公布了 1月生产
数据，截至月底机队总数为 345架，维持
行业第一；受益春运错期，国内业务的高
弹性和高占比，拉动客座率创新高，蝉联
行业第一。1月航空公司利润总额 28.2
亿元，上年同期亏损0.5亿元，符合我们之
前的判断，我们预计公司 2010～2012年
EPS分别为 0.55元、0.60元和 0.52元，对
应 PE为 16.92倍、15.37倍和 17.92倍，维
持“推荐”评级。 长江证券

三维通信（002115）
明确未来方向

三维通信（002115）将网优服务与支
撑系统作为未来发展的新型增长点，从而
对冲传统网优覆盖设备毛利率逐渐走低
的趋势。如能成功增发，有助于公司长期
发展，并与原有网优设备业务产生协同效
应。根据我们调整后的估值模型，按增发
2500万股计算，重新测算三维通信2010～
2012年的EPS为0.47元、0.55元、0.66元。
按19.18元计算，动态市盈率为40.7倍、34.9
倍和28.9倍。维持“增持”评级。 湘财证券

南京港（002040）
估值水平较高

南京港（002040）公司去年原油业务
装卸量稳定在400万吨之上，由于装卸费
率较高的原油比重有所提高，我们预计公
司原油装卸收入较2009年将增长7.0%以
上。公司参股公司南京龙潭集装箱有限
公司的2010年业绩大幅增加。控股股东
改制重组对公司不构成影响。公司致力于
港口主业的发展，预计未来装卸业务收入
将保持稳步增长态势。公司估值水平较
高，给予“中性”评级。 光大证券

中国石化（600028）
大盘股也有春天

中国石化（600028）下游炼油和销售
业务毛利已达国际市场水平，国内成品油
质量升级和油品标号的提高，可望进一步
提升公司毛利水平。公司即将发行的230
亿元可转债，可望平均每年节省的财务费
用 12亿元，于 2011年可提升税后净利润
1.2%。我们上调中国石化2011年每股盈
利预测至0.91元，上调幅度达24%。我们
上调中国石化A股和港股的投资评级，从

“审慎推荐”调至“推荐”。 中金公司

华茂股份（000850）
金融投资成就新亮点

华茂股份（000850）去年公司每股收
益 0.572元，分配预案为向全体股东每 10
股转增 2股送 3股派 0.34元（含税）。公
司主营纱线和坯布，积极向上游延伸产
业链，实施多元化经营策略，积极推进金
融资本的发展，参股了广发证券、国泰君
安、工商银行等多家金融机构，增强了公
司的运营效益和综合竞争能力。给予

“增持”评级。
东吴证券

西南合成（000788）
吸收优质资产

西南合成（000788）2010年每股收益
0.65元，公司出售寸滩土地使用权收益
1.84亿元，对业绩产生重大影响。如果
扣除非经常性损益带来的影响，则公司
2010年度净利润为 8250万元，较上年增
长 56.99%。重点产品价格下降，拖累综
合毛利率降低，制剂药是亮点。我们预
测公司 2011年、2012年每股收益为 0.31
元、0.35元。短期估值偏高，给予“增持”
评级。 国泰君安


