
就“基本面＋政策面＋资金面＋技术
面”研判，中国股市处于“熊市底部”，即将进
入“新一轮牛市”周期，2011年将是新的“牛
市元年”。战术操作上要注意以下几点：A.
机会在“点”，不在“面”。B.机会在“结构”，不
在“蓝筹”。C.股票选好，波段操作。D.满仓
时间≥空仓时间。重点关注新材料（节能环
保）、新医药（生物、基因重组等）、新科技（新
一代信息技术、高端装备制造）、新能源（核
电、风电）等四大板块。 狗蛋

有一种胜利叫做坚持！盘中或日线
的震荡都将是浮云，股市很可能再现“每
一次卖出都是错误”的景象。我个人相
信，即将的震荡，会使很多人做出错误的
选择或踏错节奏。市场的波动，提供了大
量短差的机会，却往往令更多的人亏损或
增加成本。此时此刻，最好的办法就是

“守株待兔”。当然，操作上必须谨记强者
恒强的原则，守株待兔也要“守”在有兔子
出没的地方。 强烈
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股市中的年报白马有各种规律的长相，可
以通过年报白马的“首、眼、腿、蹄、尾”等方面来
识别。

一、马首是指业绩的优良性 最常见的评价
标准是通过市盈率、净资产收益率、每股收益的
多少这三个指标进行衡量。白马股的市盈率要
保持在20倍左右或少于20倍；其净资产收益率
每年至少要保持在6%～10%；每股收益的多少
属于白马股，这需要就个股情况具体分析，没有
具体的衡量标准，因为，每只股票的股本结构大
小不一，净资产高低不同，因此每股收益之间不
具有可比性。

二、马眼是指业绩的稳定性 白马股的业绩
必须具备较强的稳定性和可持续发展能力，这
种能力主要依赖于上市公司的品牌优势、技术
优势、规模优势。有些不具备优势的上市公司
在面临激烈的市场竞争时，其业绩忽而濒临摘
牌的境地，忽而又大幅地飙升，对于这类缺乏持
续稳定性的白马股投资者以回避为上。

三、马腿是指业绩的成长性 业绩好的绩优
股不一定能给投资者带来丰厚的回报，只有成
长性好的股票才能给投资者带来丰厚利润。成
长性，主要通过对该公司所处行业是夕阳产业

还是朝阳产业、公司募集资金的投资方向和效
果、产品的科技含量如何、人才资源的配置和企
业的核心竞争力等多方面来进行综合分析研
判。通过财务报表的信息披露，投资者不仅要
了解上市公司已经公告的业绩，而且还要从公
告信息中判断企业未来的发展前景。

四、马蹄是指业绩的真实性 要观察上市公
司业绩增长是真正来源于主营业务收入的增
加，还是来自于偶然性收入，如，补贴收入，营业
外收入，债务重组收益，因会计政策变更或会计
差错更正而调整的利润，发行新股冻结资金的
利息等。还要注意有的上市公司利用关联交易
调节利润，甚至是直接地变卖家产，更有极少部
分上市公司通过在财务上的技术处理，给业绩
注入水分，如ST银广厦、ST生态等，投资者在选
股时要仔细鉴别。

五、马尾是指业绩的含金量 从财务报表
看，部分上市公司的利润状况确实好，但再仔细
观察现金流量表，就会发现现金流量的状况实
在不佳。有的企业在利润大幅增长的同时，其
经营活动和筹资活动所产生的现金流入却远远
低于投资活动产生的巨额现金流出。

我为股狂

股民学堂（155） 年报白马的识别特征

大盘有效突破半年线
本周两市延续了之前的上涨趋势，一

气呵成周线连收四阳。周一，受CPI数据
低于预期的影响，市场强势放量上攻，随后
大盘在2939点至2881点之间进行整理，周
五，两市回落跌破 5日线，但仍属正常回
探。目前初步可以确定，大盘有效突破了
60日及半年线的压制。

市场自春节前出现这种超出大部分投
资者想象的走势，根本原因在于各项经济
政策调控逐步落地；而大多上市公司去年
业绩持续向好，技术面经过长期调整孕育
了很强的做多动力。后市看，困扰市场的
众多因素逐步在潜移默化中转好，技术面
上量能一直温和持续放大，大盘中期趋势
理应向上，下周回抽60日及半年线之时可
考虑逢低加仓。 屈波

晚报股民俱乐部

咨询热线

6509
1828

(交易时间)

问：7.86元
买 进 ST 厦 华
（600870）3000
股被套，后市能
否解套？

答：从盘面
上 看 ，ST 厦 华

的走势一直很独立，近几天的调整只不过
是短线调整，后市还会上涨，可以继续持
有。

问：26 元买进林州重机（002535）
2000股，能否长线持有？

答：林州重机近期走势很强，该行业也
被机构看好，可以考虑中长期持有。

问：16.22元买进苏宁环球（000718）
1500股严重被套，该怎么办？

答：苏宁环球是房地产股，该行业被国
家严格调控，未来最多也就是反弹行情，解
套比较难。

人民币升值是股市强大的推动器
这在 2006～2007 年大牛市中已充分体

现。近期，人民币连创新高，预计“两会”前后
升值的步伐还将加快，全年有望升值 5%左右，
幅度是两次加息（0.5%）的10倍，这足以抵消或
大部分抵消加息、提准带来的负面影响，成为
今年政府反通胀的重要手段。对这一重大利
好，国人似乎还没有引起足够的重视。

今年的扩容将比去年有所减少
2010年，新股上市347家，融资4883亿；再

融资184家，融资5317亿，共计1.02万亿，是20
年股市史上最大的扩容年。今年，中央经济工
作会议和国务院常务会议提出，“要保持合理
的社会融资规模和节奏”，把股市融资与新增
贷款并列为“控制”范围，并写入央行货币政策
报告。可见，为了反通胀、防投资过热，今年股
市扩容量将比去年有所减少（需要用心去体
会），这是“春生”行情供求关系方面的利好。

春季资金面略显宽松
春节前银行间资金拆借利率曾高达7.999%。

但是，至2月15日，最低降到2.31%。未来7周，即
到4月上旬，央行将向市场注资1.2万亿，故每年2～
3月社会资金充裕的局面仍将在今年再现。

新增资金不断进入股市
近期，严厉的、不断升级的房市调控政策纷

纷出台，迫使包括煤老板、温商、浙商资金在内
的庞大的社会炒房资金，不得不部分转向估值
洼地、变现能力最强的股市；在加息和升值双重
刺激下的国际热钱也必然将流入股市作为首
选；年初民营企业的暂无投向的闲散资金通常
也会到股市做一把行情；庞大的居民储蓄为抵
御通胀和负利率的损失，也越来越多地进入股
市投资理财。沪市成交量从春节前的 1000亿
～1100亿，迅速增长到春节后的1700亿～1800
亿，足以显示，市场不缺资金，缺的是信心和赚
钱效应。

新兴产业股和重组股双双发力
春节后，国家发改委主任张平称，新兴产

业规划框架将提前出台（估计在“两会”前后），
国务院八大措施推进软件业和集成电路行业
的发展，证监会从8条路径推进资产重组，上海
国资委发起重组“总攻”。于是，新兴产业股和
重组股两大新热点从本周起迅速升温，成为

“春生”行情冲破2900点的领头羊。
另外，从倒逼的眼光看，6月底上交所将完

成国际板的各项准备工作；6月前后，扩容又将
一如既往地加快节奏；5～6月，通胀率可能达
到高峰；7月起公布的中报，可能会部分反映出
上半年货币紧缩政策所产生的负面因素。因
此，主力机构要想做“春生”行情，做一年一度
的“吃饭行情”，唯有在4月中旬前抓紧完成，就
必须利用年报高送转、政府大力推进重组、扶
持新兴产业的有利环境，在3月份集中“给力”，
做足行情。 李志林

股市的变化实在快。春节前，多数人还在畏惧“冬播”，争论最多的是：还剩下的5点（2661～2656点）缺口会不会补？转眼间
市场却改而争论：“春生”行情能走到哪里？是到3000点，还是3200点，或者更高？

“春生”行情具有坚实的基础，一方面，今年中国GDP仍能保持在10%左右，有能力将CPI控制在4%左右。这依然是“高增长、
低通胀”的良好局面，不仅令美、欧、日等发达国家望尘莫及，就连发展中国家的其他“金砖三国”也难望其项背。另一方面，中国
沪深股市2000多只股票平均15倍市盈率的估值，比美国道琼斯指数30个样本股17倍、香港恒指34个样本股18倍的市盈率还低，
成为全球股市的价值洼地。作为全球经济危机复苏的领跑者的中国，股市却是全球股市复苏的末尾者，这自然是“春生”行情的
一个重要理由。
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