
食品价格11.5%
居住价格6.1%
医疗保健及个人用品类价格3.2%
烟酒及用品类价格2.4%
家庭设备用品及维修服务价格2.1%
衣着类价格1.4%
交通和通信类价格0.5%
娱乐教育文化用品及服务类价格0.5%

八大类价格同比涨幅

□晚报记者 徐刚领

国家统计局 5 月 11 日发布 4 月宏观
经济运行数据。4 月 CPI 同比增长 5.3%，
PPI 同比上涨 6.8%；新增信贷 7396 亿元，
同比少增 208 亿元。

昨日，华泰证券郑州农业路营业部资深
分析师葛志伟认为，4月CPI同比增长5.3%，
并没有超出市场的预期。从股市这两天的
表现看，已经对此消息进行了充分的消化。
从目前的情况看，显然我们的通胀还不到尽
头。因为 PPI同比上涨 6.8%，这将对 CPI构
成拉动，表明CPI还没有涨到位；但是，通胀
水平不会太高了，因为从全球范围内看，大
宗商品价格现在已经走弱，正面临着中期调
整，另外，食品、蔬菜价格也在回落。

“市场现在已经适应了高增长、高通胀
的态势，未来很长的一段时间内，通胀的
压力都会存在。”葛志伟说，近几年来，我
国各地动不动就出现用工荒。可以说，现
在干体力活，一个月拿到几千元的情况也
常见。因此，随着用工成本的增长，商品
价格很难实现低位运行。CPI同比增长 5%
以内，正在为居民所接受。

反方 6月中旬可能加息
对外经贸大学公共管理学院副教授李长安

表示，下半年通胀不一定减轻，5月将上调存款
准备金率，6月中旬或加息。

银河证券首席经济学家潘向东表示，CPI涨
幅超预期，原因主要在于非食品价格呈现普涨
格局，而食品价格回落低于预期。潘向东指出，
以往CPI构成中的非食品价格都是有涨有跌，但
在4月份形成了普涨格局。而食品价格的回落
低于预期，上涨了11.5%。他对于加息持偏谨慎
的态度。

本版除署名外据新华社

4 月份我国居民消费价格同比上
涨5.3%，涨幅比3月份回落0.1个百分
点。其中，食品价格上涨 11.5%，非食
品价格上涨 2.7%；消费品价格上涨
5.9%，服务项目价格上涨3.9%。1~4月
份，居民消费价格同比上涨5.1%。

国家统计局上午发布4月份国民
经济运行情况。

据了解，这是今年我国CPI同比涨
幅首次出现回落。

国家统计局新闻发言人盛来运表
示，这说明价格上涨的势头得到了初
步的遏制，但是从国内外的情况来看，
物价上涨的压力仍然比较大。

中国人民大学经济学院副院长
刘元春分析，当前整体食品类价格特
别是蔬菜价格的下降，是 4 月份 CPI
涨幅回落的重要原因。

4月以来，蔬菜等商品价格明显
回落，在一定程度上改变了食品价格
前期过快上涨态势。具体来看，由于
今年气候异常，南北方同时上市的黄
瓜、西红柿、圆白菜等品种，市场价格
近期一直面临下行的压力。

北京工商大学经济研究中心主
任周清杰指出，尽管猪肉价格近几周
来持续走高，但其涨幅远低于蔬菜价
格跌幅。

除了食品价格回落，刘元春表示，
翘尾因素的减小，对4月份CPI的同比
涨幅回落也起到了尤为重要的作用。

尽管同比涨幅有所回落，但 4月
通胀水平仍将保持高位。

持续的通胀压力对居民生活的
影响还是不小的，对不同阶层的百姓
生活影响也有差异。刘元春指出，尽
管食品尤其是蔬菜价格有所回落，但
CPI的高位运行，受影响较大的主要
还是低收入人群。物价水平走高，直
接影响到他们的购买力。

此外，刘元春表示，持续的通胀
压力对投资来源尤其是民间投资的
影响也比较大。

本报专访本地专家

未来高增长、
高通胀可能
是常态
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下半年加息不加息？下半年加息不加息？
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货币增长继续向常态回归
交通银行金融研究中心研究员鄂永健认为，与

3月份6000多亿元的增长规模相比，新增贷款有所
回升，这主要是受季初银行信贷投放力度有所加大
的影响。但与1月份超过万亿元的新增贷款规模相
比，4月份贷款增幅较为平稳。

“这表明在信贷管控持续较严、准备金率连续
上调的累积效应以及差别准备金率动态调整措施
的约束下，信贷运行正趋于平稳。”鄂永健称。

货币政策再度走进两难隘口
在央行连续10次上调存款准备金率和4次上

调存贷款基准利率后，未来货币政策的使用频率是
否会放缓，这成为经济数据发布后市场关注的焦点
问题。

国泰君安研究所所长李迅雷认为，如果管理层
不加息，通胀可能难以控制；如果加息，一些企业特
别是中小企业或陷入困境，对经济的冲击可能会加
大。目前我国货币政策正面临两难的局面。

正方 下半年无加息必要
多位经济学家判断，未来几个月CPI将进入高

位盘整态势，年中将触摸本轮通胀高点，下半年通
胀将有所缓解。

“预计在今后的两三个月CPI都将维持在5％
以上的高位运行，之后在下半年将出现回落，四季
度CPI增幅将回落至3％－4％左右的水平。”交通
银行首席经济学家连平判断。

连平认为，未来政策将呈现“收紧力度减弱，调控频
率放缓”的状态。他表示，下半年已无加息的必要，存款
准备金率的调整也会开始趋于谨慎，频率将放缓，下半
年可能会在2~3个月调整一次。


