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“新兴市场的平均通胀为6.6%，发达国家为1.8%，国内
目前的通胀率5%接近新兴市场的平均水平，不必过于惊慌。与
其说今天中国的通胀高，不如说过去的几次通缩出现得不正
常。其实目前中国的通货膨胀正处在一个正常化的过程中，迈
向与高速增长相匹配的物价环境。中国的工资水平在正常化，
从而带动通货膨胀水平正常化，随后还有货币环境、利率环境的
正常化。” ——瑞士信贷董事总经理、亚洲区首席经济师陶冬

22日，陶冬在“中国理财十年”经济论坛上就通胀、房价与美元走势
等投资者关心的问题作了深入分析。陶冬认为，当前国内通胀率高达
5%,较过往而言显然居于高位，但该通胀水平将成为中国新一轮经济增
长的常态。因此，央行货币政策工具也将逐步适应新常态，央行很可能
在下半年再次加息。

“不是说发展服务业就不搞工业化了。工业化要继续，
但应该更上一层楼，不能光靠规模，光靠总量，要讲质量。避免

‘中等收入陷阱’的核心就是提高生产率。”
——亚洲开发银行（亚行）副首席经济学家庄巨忠

中国应如何避免掉进“中等收入陷阱”，这是目前经济学界热议的
一个话题。所谓“中等收入陷阱”，是指发展中国家人均国内生产总值
达到3000美元左右时，因快速发展过程中积聚的矛盾集中爆发、难以控
制，导致经济增长回落或长期停滞。对此，亚洲开发银行（亚行）副首席
经济学家庄巨忠近日在接受新华社记者专访时认为，要避免掉进“中等
收入陷阱”，核心是提高生产率。

据报道，央行5月18日发布的《2011年第一季度支付体系运行总体情况》显示，楼市调控政策在一线城市效果初显。
这个消息，不禁让翘首以盼“房价回归到合理水平”的购房人“浮想联翩”，央行不是在为退出楼市调控吹风吧？
自2010年4月份“国十条”颁布以来，这轮号称“史上最严的调控”至今已整整一年多了。那么，“战果”如何呢？
各方的信息表示，价格差不多还是那个价格，但是，楼市的成交量的确萎缩了，市场观望氛围越发浓厚了。按照平

常的股市量价关系分析，价涨量缩，买气已经减弱，价格上涨困难。可见，限购、限价、限贷等举措功劳还是大大的，然
而，买房人翘首以盼的“房价回归到合理水平”还真没见到。

楼市调控，无疑是一场中央政府、地方政府、开发商、购房人之间的博弈。如果把楼市调控比作一局围棋，目前也只是步
入中盘，尚未走到收官阶段。虽然已有“砖家”在预测调控政策何时退出，但是，就目前情况看，收官时机尚不成熟，“同志仍须
努力”。

楼市调控，价格一定会跌下来吗？事实上，国家调控楼市的目的是遏制房价快速上涨，而不是为了单纯地打压房
价，或者打压房地产市场。

从国家出台的调控政策看，限购、限价、限贷等政策，更多是从抑制投资和投机需求。弄来弄去，让真正想买房的
人，包括买首套房的人，也难以从银行贷出款来。“误会呀，误会！”

目前，房价正处于僵持、拉锯阶段，真正的反转和拐点尚未出现。如果这时“不明不白”就退出了调控，那么调控结
束后的大反弹，则更令人担忧。更不能像2008年那样，房价刚一松动，各厢又在忙活着救市了。

然而，调控政策也该换招了，仅从抑制需要方面入手已几乎无路可
走。按照房地产大佬潘石屹的说法，政府有可能打出停止按揭贷款的底
牌。但是，这种可能性几乎
为零。如果购房统统停止
按揭贷款，房价会不会回到
十来年前该政策出台前的
水平？这还是未知数吧。
事实上，现在从银行贷款购
房已相当困难，哪怕你是首
套房，因为随着存款准备金
率提升到21%的历史最高水
平，银行同样“钱紧”。套用
葛优的一句经典台词，“地
主家也没有余粮呀。”

高房价的“病根”到底在
哪里？国家该拿出哪些新
招？是从增加供给入手，还
用动用税收杠杆？让我们静
观其变吧，于无声处听惊雷。

@郎咸平：阶级固化已经非常严重
今天中国的阶级固化已经非常严重。阶级固化的结果举个最

简单的例子，你今天辛辛苦苦念完北大、清华、复旦出来，薪水却只
有两三千块。过去是透过所谓寒窗苦读来出人头地，今天靠什
么？投机倒把。今天的问题，最基本的根源不是人心变坏了，而是
整个社会阶级固化的结果。我们的年轻人再没有出头的机会了。

@快乐文财神：股市何时能成长够？
小朋友被别人欺负，总回家找父母出头。中国股市跌了，总希

望国家出手，我们何时才成长够？今天戴相龙证实投入100亿到股
市，并非表示国家该出手时便出手。从交易上看，他跟你一样买了
便跌，只是他亏得起。天要下雨，股要调整，图表上看，上证2660是
第一度支持，流动资金紧是利淡主因，但不是弱势开始。

上海浦东陆家嘴大厦林立。 新华社发上海浦东陆家嘴大厦林立。 新华社发
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