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市场动荡
投资不妨借道FOF

投资门槛逐渐降低，适合“懒人”理财

6月以来，上证指数一度跌至2700点，创下一轮新低。银河
证券基金研究中心总经理胡立峰表示，在这样的背景下，投资者
不妨关注FOF产品。作为“基金中的基金”，FOF产品本身相对
于基金能进一步分散风险，帮助投资者从购买单一的基金转变
为投资基金的组合。

在金融界近期组织的一次网络调查显示，多达60%的基民
收益竟然在负10%以下，近35%的基民收益在0～-10%，只有不
足10%的基民获得了正收益，持有基金亏损基民的比例竟然高
达85%，基金投资的难度步步攀升。

而近几年 FOF 产品市场也随着基金数量的增加迅速扩
容。据统计，2010年之前市场共有券商FOF产品 12只，而去年
一年时间就发行了15只产品，今年以来仅前三个月就有6只产
品问世，规模逼近300亿。

但是，虽然同样是FOF产品，由不同的机构发行也会有其
各自的特点。由券商发行的FOF产品因为拥有强大的研究团
队做支持，因此“高举高打”，选择投资风险相对较高的基金作为
投资标的；银行和信托公司则选择风险相对较低的基金进行组
合。而券商FOF产品业绩之所以出现如此大的差距，跟其背靠
的研究团队和投资主办人选择的投资策略直接相关。

目前市场上有包括“木星1号”等在内的多只券商FOF产品
在售。胡立峰认为，随着我国资本市场的逐渐发展，以及券商资产
管理业务体系的日益成熟，FOF产品的投资门槛逐渐降低，会有更
多的中小投资者迈入FOF投资市场。那些已经持有或将要选择投
资1只到多只基金，但精力和专业知识却相对有限的投资者，很适
合选择FOF作为首选理财工具。 晚报记者 来从严

银行业 新增存款3957亿元

数据显示，截至2010年12月末，河南省银行业金融机构本外币各项存款余额23246.74亿元，比年初增加3957.92亿元，同
比多增 10.7 亿元，同比增长 20.52%。居民储蓄意愿下降，且活期化趋势不断增，活期储蓄余额占比由年初的 36.28%升至
39.58%。截至2010年12月末，河南省银行业本外币各项贷款余额 16006.52亿元，较年初增加 2447.68亿元，同比少增670.98
亿元，同比增速回落11.82个百分点。全省小型企业贷款同比增长分别为23.9%，高于各项贷款增速5.4个百分点。

证券期货业 境内上市达53家

目前，河南共有境内上市公司53家，证券经营机构140家，期货经营机构71家，证券期货投资者360万户，证券期货经营机
构利润总额近20亿元。2010年，河南省共有13家公司通过发审委审核，10家公司挂牌上市，募集资金合计106.81亿元，上市
公司数量及募集资金数额均创历年新高。2010年，新增证券和期货经营机构31家，证券期货经营机构数量快速增加。

保险业 保费收入793亿元

2010年，河南保费规模快速增长，市场体系进一步完善。截至2010年12月末，全省保险市场实现保费收入793.28亿元，
同比增长 40.31%；全省共有省级保险分公司 47家，地市及以下分支机构 5445家，专业中介机构 323家，兼业代理机构 6835
家。2010年，企财险、工程险、保证险等非车险业务得到较快发展，分别增长22%、71.5%和10.45倍；人身险公司银保业务转型
加快，银保新单期缴同比增长63.66%，比银保业务增速高5.6个百分点。全年累计赔款和给付153.91亿元。保险产品不断增
加，市场供给更加丰富。

创新基金争相推出
近期，新基金募集数量不断攀高，虽然受到市场震荡影响，基

金发行的数量和规模并没有达到产销两旺的双赢局面，但各家基金
公司推出特色基金的步伐丝毫没有减弱。业界认为，理财产品的发
行市场充满着“创新”气息，产品的同质化状况正在逐渐得到改善。

基金“爱上”奢侈品
在全世界的奢侈品牌做起“中国梦”之时，中国的公募基金也将

首度涉水海外奢侈品股票投资。国内第一只“奢侈品”基金——富
国全球顶级消费品股票型基金于15日起全面发售。该基金股票
仓位在 60%～95%，其将投资于顶级消费品的制造商和销售商，
顶级消费服务的提供商，以及钻石等贵重原材料的供应商。该
基金业绩比较基准为道琼斯奢侈品指数，其前十大成分股包含
了大部分知名的奢侈品牌。如奢侈品巨无霸路易·威登（LVMH）
集团，拥有卡地亚等各类顶级品牌的历峰集团（Richemont），以及
拥有古驰（GUCCI）等知名品牌的巴黎春天（PPR）集团等。

点评：世界奢侈品协会最新报告显示，2010年中国内地奢侈
品市场消费总额达到107亿美元，已成为仅次于日本的全球第二
大奢侈品消费国。全球奢侈品行业在金融危机之后率先复苏，
并迎来新的增长春天。投资人有望通过奢侈品这一极具特色的
行业，分享全球品牌盛宴，并从中国的消费升级中受益。

股基主打“新概念”
上投摩根新兴动力股票型基金于15日起通过各大银行及券

商等渠道发行。该基金旨在把握经济结构调整和产业升级的发
展趋势基础上，充分挖掘新兴产业发展中的投资机会，重点关注
新兴产业中的优质上市公司，并兼顾传统产业中具备新成长动
力的上市公司进行投资。新兴产业由于高科技含量而具备高成
长空间，如大家耳熟能详的苹果公司，十年内实现 40倍收益率，
是绝对不容忽视的投资机会。但另一方面，挖掘新兴产业的高
成长性也需要专业性，投资人需要对新能源、节能环保等七大新
兴产业都有深入细致的研究，才能去芜存菁，因此建议投资人可
通过投资新兴产业基金，借专家之力挖掘中国的“金苹果”。

点评：从今年来看，年初到现在上证指数跌了1%左右，但同期
中证新兴指数跌了逾14%。在估值泡沫得到一定程度挤压后，部分
有实际业绩支撑、成长性较好的新兴产业公司重现投资价值。而且
目前新兴产业整体市盈率PE已经处于最近一年的较低水平。

“掘金”选择在国外
记者从泰达宏利基金公司了解到，该公司旗下泰达宏利全球

新格局证券投资基金13日开始发售。该基金通过全球大类资产
配置和国家配置，分散投资风险，精选优势区域。将主动选股与基
金投资相结合，在降低组合波动性的前提下实现基金资产长期稳
定增值。该基金股票、ETF及其他类型的公募基金投资比例为基
金资产的 60%～95%，重点关注中国概念投资区域和美国市场。
采用操作透明、成本低、流动性强的ETF投资方式，在不同国家中
筛选优质投资标的，掌控全球经济发展脉搏，把握经济新格局下的
投资机遇，发掘行业投资热点，实现更多获利机会。

点评：在眼下低风险基金大行其道的局面下，一些股基也纷
纷打出了创新牌，以此来达到在概念上就先发制人的目的。

晚报记者 来从严

市民咨询

提前还贷划算否
这段日子，“房奴”吴小

姐被房贷折腾的不轻。3个
月前，她想把之前欠下的房
贷还清，未曾想，银行跑了好
几回，得到的回答都是“现在
不接受提前还贷，至少半年
之后才接受办理提前还贷手
续。”这让吴小姐很无奈。

“原本想着趁现在手
头有点资金，赶紧把房贷
还清，没想到，银行却冷脸
相对，‘有钱不要’。”不过，
这几天却出现了转机。“前
天，银行的人给我打电话
说，说现在可以提前还贷
了。现在贷款成本也挺
高，我准备将剩下的 10 万
元贷款全额还掉。”

不过，吴小姐对于提
前还贷是否划算也有点拿
不准，因此想请专业人士
帮忙分析分析。

合理负债破解通胀预期

负利率时代
“房奴”别急提前还贷

记者帮办

合理负债可有效抵御通胀
针对吴小姐的疑问，记者咨询了一些银行的工作人员后发现，与过去的“冷面相

对”不同，现在很多银行都对提前还贷持欢迎态度，有的甚至还取消了提前一个月预
约、还款额度的起点限定等规定。

“只要客户提前一个月写申请，基本上都可以批下来。”在工商银行陇海路支行，
贵宾理财客户经理蔺欣欣说。

银行为何开始热衷提前还贷业务？一位股份制商业银行个金部负责人告诉记
者，一边是大批等待房贷放款的客户，一边是寥寥无几的提前还贷的客户。由于贷款
额度一直紧张，银行方面觉得折扣比较大、几乎没有利润可言的七折存量房贷客户是
一个获取资金的渠道。

同时，也有业内人士透露，银行此举是为了获取更大的利润。“现在的房贷利率大
都处于上浮水平，银行鼓励原来办理了七折房贷利率优惠的客户提前还贷，然后再贷
给新的房贷客户。”某股份制银行个贷部客户经理算了一笔账，他说，以现在5年期以
上贷款利率为6.80%来计算，如果存量房贷客户执行七折优惠，实际利率只有4.76%，
而如果按照现在的行情，执行上浮10%的话，实际利率则到了7.48%，两者之间利差相
差2.72个百分点，这已经接近目前3个月定期存款的利率水平。

尽管银行鼓励存量优惠房贷客户还贷，但是对于房贷族来说，大可以不必提前还
款。因为目前CPI仍在5%以上的高位运行，仍是负利率时代，合理的负债，实际上是
一种有效抵御通胀的办法。另外，目前有稳定的高收益投资项目的贷款人，如果投资
收益能够抵消贷款利率，也不必提前还贷。但同时加息预期仍然存在，不擅长投资，
手上的余钱长期不用的市民，要节省房贷利息支出，提前还款是可行的。

去年新增存款3957亿元，保费收入793亿元

我省金融业快跑发展

截至去年年底，河南省金融机构存款增加3957亿元，全省保费收入达
到793亿元。记者昨日从中国人民银行郑州中心支行公布的2010年河南
省金融运行报告中了解到，我省辖区金融业总体保持了健康平稳发展。

晚报记者 来从严

为了更好地服务市民，“小倪帮您办”互动交流平台为您开通。不管是
您在投资理财中，或者办理保险的过程中遇到什么烦心事儿，都可以拨打
本报咨询热线 0371——67655029 进行畅聊；或者发送电子邮件至
zzwbjr@163.com，我们将尽快给您回复。您的一个电话、一个建议、一个
表扬都将是对我们工作最大的鼓励，感谢您的参与。

栏目主持 晚报记者 倪子

“小倪帮办”
67655029

取别人经 理自己财
权威发布权威发布
——聆听行业最前沿
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