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A股抄底时机
或在7月

“主要是两个主题的机会，一是估
值水平已经到了全球最低水平的银
行，另外一个是深度调整之后被市场
错杀的成长股。这里面相当多的股票
是来自于新兴行业。”

——上投摩根基金新兴动力基金
拟任基金经理杜猛

杜猛近日在接受南方都市报的采
访时表示，从市场估值的角度看，目前
A股市场整体估值在14倍水平。他明
确指出，A 股已经处于底部位置。“从
历史上类似点位横向对比，目前的位
置对应于 2005 年上证综指的 900 点，
2008 年受到全球金融海啸冲击之后
1600点附近，从估值水平看底部已经
确认，然而市场为何仍处于谨慎的态
度呢？”杜猛解释主要原因还是资金面
紧张所致。“市场担心 6月份CPI还会
继续创新高，因此货币政策转向的信
号短期内不会出现，因此市场依然担
心政策调控的风险。”杜猛称，根据上
投摩根策略组的观点以及券商的普遍
预测，3月和 6月的CPI受翘尾因素的
影响将可能是全年的高点，此后将逐
渐回落，全年呈现前高后低的走势，货
币政策也将逐步放缓，7 月将是较好
的建仓时机。

下半年或加息
两到三次

“目前经济活动仍然比较活跃，总
需求增长仍然较强劲，CPI 仍处同比
高位，环比压力大，货币政策需进一步
紧缩。”

——国务院发展研究中心金融研
究所副所长张承惠

张承惠 17 日在出席由上海证券
报主办的“第五届诚信托”奖颁奖暨

“2011中国信托业峰会”时表示，从紧
政策对经济增长产生了显著影响。从
内需来看：受收入实际增速下降影响，
实际消费增速还将回调，全年可能在
13%以下。从投资来看：十二五规划
开局后各地重大项目陆续开工，将抑
制投资增速回调幅度，今年投资将保
持在 24%左右的中等偏高水平；而从
出口来看：欧日恢复快速增长的可能
性不大，2011 年出口增速将回调到
20%左右。综合判断，经济下行风险
加大，但尚在可控范围。全年GDP增
速比上年回调。张承惠指出，从现实
的金融和实体经济运行的角度来看，
存款准备金率调整对经济副作用太
大，下半年以后调整存款准备金率的
密度会降低。相比而言，她认为加息
对经济会造成压力，但不如监管部门
想象的那么大。因此，她主张要加息，
今年再加两到三次利息才可以。

石油，是“工业的血液”。油价更是牵一发
而动全身，天天让有车一族神经绷得紧紧的。
可是，近期有消息称，国家发改委有关人士透
露，调整成品油定价机制的讨论方案中有一个
重要内容就是，当原油价格在每桶130美元以下
的时候，政府有可能向三大公司下放定价权。

听到定价权向“三桶油”下放这个消息，相
信会让有车族的腿肚子一哆嗦。我这人平时不
怎么看国际新闻，因为用本山大叔的话说：“国
外比较乱套，成天勾心斗角。”但是，自从开上 4
个轮子后，我还是经常留意国际新闻，最主要还
是看海湾那疙瘩，因为那疙瘩只要有风吹草动，
国际油价就呼呼地往上蹿。国际油价一蹿，过
不了多久，我们一觉醒来，发现油价已经与国际

“接轨了”，涨了。

虽然近年来油价哼着小曲，迈着几毛几毛
的小碎步向上爬，我还是选择咬咬牙，挺住。可
是，听到定价权向“三桶油”下放这个消息，我暗
下决心，如果真有那么一天，就卖车了，咱也低
碳生活，支持公交事业。

联系起此前国家发改委一位人士说过的
话，开汽车的人，这部分是我们的富裕阶层。言
外之意，汽车将不再是便宜的消费品，开车人就
得是“贵”族。你有钱买车，你就别哭穷说加不
起油。

说实话，我并不反对“定价权向三大油企下
放”。因为我国正在建立和完善社会主义市场
经济体制，石油行业的市场化也是大势所趋，定
价权就应属于企业而不是政府。问题是，现在
将“定价权向三大油企下放”，得考虑目前的市
场环境。如果成品油的市场化程度很高，竞争
很充分，就没什么可担心的了。因为货比N家，
你想定高价也得有人要呀？农民老李想把小麦
卖到 100 元一斤，可是人家老王 50 元一斤就卖
了，老赵 1元一斤“大甩卖”。这样一来，价就上
不去了。

可是，现在的成品油市场垄断程度太高了，
几乎谈不上竞争。中石油、中石化、中海油三大
国有控股企业所占的市场份额在 90%以上，国
内石油的勘探和开采以及原油的进出口更是
100%控制在“三巨头”的手里。

你开车在路上转半天，不加中石油的，就得
加中石化的。即使你跑到民营加油站加了一箱
油，一升便宜两毛钱，就乐得屁颠屁颠的，备不
住这个站的油还是从中石化进的货。

很显然，不能打破成品油市场的垄断，遑论
“定价权向三大油企下放”。按现行成品油定价
机制，当国际市场原油连续 22个工作日平均价
格变化超过 4%，“可相应调整国内成品油价
格”。至少，我们还能扳着脚指头，参考国际原
油价格算出来我国成品油该调整的大致幅度。
你真要让“三巨头”自主定价，就凭成本上涨一
句话，油价就可以涨了。成本上涨，到底是不是
喝天价酒喝出来的，“一般人不告诉你”！至于
成本是多少，那就如同任志强所说的，“公开成
本，就如同公开自己老婆的胸部有多大”。届
时，开车的真的必须是“贵”族了。

开车的一定得是“贵”族
□徐刚领

微语

我接触几个商业银
行决策者，他们均认为发
达地区的政府平台是他
们最优质客户，有土地
打折抵押，有还款来源，
有信誉保证。除四大国
有银行，商业银行的网
点尚未开到经济欠发达
地区，客观上回避了风
险。

央行公布数据，5 月
份 当 月 新 增 外 汇 占 款
3764 亿，又比 4 月份的
3100亿多了不少。这样，
前 5 个月外汇占款比去
年同期多增 6400 亿！“外
汇流入—提存—市场利
率上升—加息—外汇流
入—提存”这一怪圈看来
没完没了。

数字

华为员工的高收入在 IT业界早有传闻。上周末，华为首次对媒体披露，
“今年上半年4万多中基层员工工资已上涨11.4%，占总员工数的36%，下半年
还将继续对中高层员工薪酬进行调整，预计工资涨幅5%~10%。”

年报显示，华为2010年销售收入1852亿，同比增长24%，而在雇员费用这
块的支出是306亿，同比增长23%。以华为11万员工计算，其员工平均年薪近
28万元。

此外，华为去年为员工提供的包括保险、医疗等在内的保障性支出达
19.7 亿元。华为 CSR(企业社会责任)委员会主任陈朝晖介绍，深圳开始实行
住房公积金制度后，今年华为为员工缴纳住房公积金后，保障性支出的费用
肯定会更高。

陈朝晖表示：“华为给员工提供有竞争力的薪酬待遇，让员工体面地生
活。公司会根据外部劳动力市场变化、人才竞争状况，结合公司经营情况
和员工个人绩效，对薪酬进行及时调整。”

据《新京报》

昨日股市呈现缩量普跌格局，盘面毫无亮点可言，市场走的极度无聊，在一片
沉闷的背景下，工商银行每分钟出现一次740手买单，740被网友戏称为“气死
你”，同时，建设银行也出现750买单。

早盘10点半左右，工商银行盘口上演戏剧性一幕，成交记录连续出现740
手的买单，价格多是4.29元，午后这种情况继续以每分钟一次的频率出现。

据分析人士观察，此 740买单均出现在每分钟的第 8秒，并表示这是一种
算法交易，可以固定成交量，平均时间成交，系统处理，比较简单。

更有分析师试图揣摩主力的意图：第一，是主力抱团进货的盘口语言，第
二，是交易员对大盘的走势不满，无聊玩的鬼把戏。

根据推算，如果按照每分钟 740手的速度买入工商银行，全天 240分钟都
买入，价位为4.29元的话，可以计算出主力全天将耗资7619万元。

据《北方网》

昨日盘中工行频现大量“气死你”诡异买单

华为员工去年平均年薪就是这个数
@李迅雷V：外汇占款创新高表明

我们仍未摆脱货币政策怪圈

@史玉柱V：资本市场对商业银行的
地方政府融资平台悲观过度

740 手

28 万元


