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买在低点，你敢吗？

截至27日，上证A股市盈率低至16.36倍。A股历史上出现市盈率在20倍以下的情况，分别是2005年5月31
日的18.13倍及2008年8月14日的19.92倍。

如果在A股市盈率18.13倍的2005年5月31日开始投资，截至2008年中期，回报率为157.93%，年化回报率更
是达到46.08%。

回顾近十年A股市场的走势和基金投资业绩也证明了这个观点，那些能够在低迷市场环境中坚守的乐观投资
者总是能够在随后的反弹行情中占据先机，带来丰厚的回报。

美国有个著名的“鞋童理论”，中国也有个
类似的“自行车理论”。简单来说，就是观察证
券公司门口的自行车，如果停放的自行车非常
之多，说明股市可能已过热；反之，如果停放的
自行车稀稀拉拉，门厅冷清，就可能到了大举
买入的时候了。

近来股市行情不断筑底震荡，按照“自行车
理论”该是买入的大好时机。可“逢低买进”人
人会说，却不是人人敢做。买在低点，您敢吗？

2002~2010 年间市场经历多次牛熊市转
换，据海通证券研究表明，在市场 2000 点低

位，基金成交额仅千亿并没出现放量上涨。反
而在2007年市场接近6000点顶部时，出现了
高达7000多亿的净申购额。

由于不少投资人在 6000 点高位时申购，
2008年市场大幅调整使其处于亏损状况。当
2008 年四季度市场再次筑底时，不仅没有净
申购资金，反而出现了大量资金离场。显而易
见，追涨杀跌是普遍的投资心理，而对于越买
越跌的担心，使投资人在低迷行情下不敢进
场，从而错失之后的上涨机遇。

客观来看，如今的机会其实远远大于风

险。当前市场超调就是对经济硬着陆和通胀的
充分反映，继续下行空间非常有限。事实上，完
全不投资并不代表没有任何风险，当下一波行
情到来的时候，追高也将承担更大的风险！

与其等待和追高，不妨在目前相对低的行
情中分批入场，今后获利的机会将更大，投资
风险也相对较小。

在最坏的时候，或许也往往意味着机会就
在不远处等待。

现在是否可以考虑行动了吧！
晚报记者 来从严

“河南中行率先积极拓展银团贷款业务。作为银团牵头行和代理行，河南中行将积
极履行相关责任和义务，尽职尽责，为各参与行提供优质、高效和专业的代理行服务，充
分发挥银团合力优势，为万基铝加工项目建设和中原经济区建设作出更大贡献。”

6月23日，由河南中行牵头，会同工行、光大、农行共同组建的河南万基铝业股份
有限公司铝加工项目 18.4亿元银团贷款顺利签约，这是今年以来我省开出的最大一
笔银团贷款。签约仪式上，中国银行河南省分行行长白树屏表示，本次签约仪式标志
着万基铝加工项目银团的成功组建，更是银团长期服务项目建设和运营的起点。

据了解，万基控股集团高精度铝板带项目是省、市重点工程，项目建成后，将有望成
为国内轧幅最宽、速度最快、产品质量最高的铝加工企业。项目总投资27.6亿元，预计年
底一期工程将进入试运行，全部达产后，年可实现销售收入74亿元、利润3.8亿元。

河南中行 助力中原经济区建设
牵头我省最大一笔银团贷款业务，18.4亿元投向铝加工

“今后，我们河南省也要大力发展
‘银团合作’业务，希望河南银行业积极
探索这种新型合作模式，为中原经济区
建设贡献更多力量。”

6月23日，由中国银行河南省分行
牵头组建的河南万基铝业股份有限公司
铝加工项目 18.4 亿元银团贷款成功签
订，河南省银监局李伏安表示，银团贷款
不仅能充分发挥金融整体功能，为企业
和重大项目提供融资服务，更能促进企
业集团壮大和规模经济的发展，分散和
防范贷款风险。业内人士表示，本次签
约，将对中原经济区建设起到重要作用。

晚报记者 倪子 通讯员 曲雯雯 宋兴胜
银团贷款

根据我国法律规定，银团贷款是指由两家或两家以上银行基于相同贷款条件，依据同一贷款协议，按约
定时间和比例，通过代理行向借款人提供的本外币贷款或授信业务。
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A股“唱红”有望延续
“A股触底反弹强化市场信心，近期‘唱红

’势头有望延续。前期市场杀跌逐步释放了对
经济、政策的悲观预期，在极度紧缩的背景下，
市场纠偏行情值得期待。”晚报记者 来从严

南方中国中小盘基金获批
记者日前获悉，南方中国中小

盘指数基金已获证监会批准发
行。该基金以中国中小盘指数为
标的指数，通过被动式指数化投资
以实现对中国中小盘指数的有效
跟踪。

点评：目前中国中小盘指数
成份股的估值普遍大幅低于内地
类似上市公司股票的估值，成长
性突出。

银河消费驱动基金发行
记者从银河基金获悉，银河

消费驱动股票型基金正在发行。
银河消费驱动基金主题特色鲜
明，该基金专攻大消费，重点关注
受消费稳定增长驱动并具有核心
竞争力的相关上市公司。该基金
是一只标准股票型基金，80%以上
的股票资产投资于受消费驱动的
上市公司。

点评：随着“十二五”规划的深
入、经济发展方式转变及人民生活
水平的提高，消费行业将获充分的
政策支持和持续的发展动力，消费
相关行业将迎来“黄金十年”。而
行业需求的快速增长也将使消费
类优质上市公司具有快速增长的
潜力。

晚报记者 来从严

市场缺乏大涨条件
“货币政策紧缩周期也将结束，紧缩政策

会在三季度结束，转入中立观察期。加息将
在半个月内出现，准备金率上调则会放缓，但
A股难以重现2007年的那一波大幅上涨。”

安信证券首席经济
学家 高善文

A股下半年有转机
“2011年会有1万亿美元流向新兴市

场，中国会占新增流量 1/4 即 2500 亿美
元。国内A股市场久旱无甘霖，期待下半
年会有转机。”

积极支持中原经济区建设

“银团贷款不仅能充分发挥金
融整体功能，更好地为企业特别是
大型企业和重大项目提供融资服
务，更能促进企业集团壮大和规模
经济的发展，分散和防范贷款风
险。”当天，不少与会嘉宾表示，积
极支持中原经济区建设，少不了银
团贷款业务的助力。

今年是中原经济区上升为国
家战略的第一年，我省重点企业、
重点项目建设资金需求量较大，但
同时国家为有效抑制通货膨胀，不
断出台各项宏观调控措施，市场流
动性逐步收紧。在此背景下，河南
省银监局和银行业协会提出要积
极发展银团贷款，其目的一是促进
各家商业银行规模互补，共同努
力，抱团为我省重大项目提供融资
支持，确保我省重大项目建设资金
供应的可持续性；另一方面，也有
利于提高各家参与行贷后管理的
有效性，降低授信风险。

“下一步，河南中行将积极总
结本次银团成功经验，继续贯彻落
实好省银监局和银行业协会大力
发展银团贷款精神，梳理省内重大
项目资金需求，与同业紧密协作，
加强沟通，共同推广和发展银团贷
款产品。”白树屏说道。

“我们鼓励和支持银行业金融机构通过银团贷款，合理分散信贷风险，为符合条
件的大型中央政府投资项目提供有效信贷支持。”作为河南省银行业监管部门的“掌
门人”，李伏安始终积极倡导河南省银行业建立以郑州为中心的特色交易模式，其
中，推动银团贷款业务的发展将成为今后河南银行业积极探索的重要工作之一。

近年来，信贷投放规模增长迅猛。银行贷款的行业、地区、客户集中度越大，越容
易受到宏观经济波动和企业经营周期的影响，严重的情况下甚至可能出现系统性风
险。在此背景下，银团贷款成为防范贷款集中度风险的一个很好的办法。银团贷款
具有信息共享、风险分散、合作共赢的优势，是国际银行业很重要的一种信贷模式，在
发达国家中，银团贷款的占比相当高。

由于起步晚，无论从占比还是从技术的成熟度方面相比，河南省还存在一定差
距。不过，李伏安表示，此次中国银行河南省分行成功牵头签约高达18.4亿元的银团
贷款，是河南银行业实现创新转型的标志，充分体现河南银团贷款市场有着很大的发
展空间。

“河南银行业可以利用郑州现有金融交易中心的地位优势，充分认识和发展银团
贷款，在银团贷款标准化和规范化的基础上，以郑州为中心，搭建覆盖周边省份银团
贷款的交易平台。”李伏安如是说。

18.4亿元银团贷款投向铝加工

银团贷款实现创新转型发展
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河南中行大手笔为中原经济区建设助力河南中行大手笔为中原经济区建设助力


