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一家之言

通胀不休 拐点来了吗？

看市 国家统计局9日公布的数据显示，6月全国居民消费价格总水平(CPI)同比上涨6.4%，创下2008年7月以来的新
高。而在数据公布前两日，央行宣布启动年内第三次加息。加息后，一年期存款利率达到3.5%。虽然舆论一致以紧
缩来形容当前的货币政策，但是较之CPI不断触及顶峰，一年期3.5%的基准利率则显然还是偏低。6月份CPI会“破
六”，早就成为市场共识，但6月份会不会成为CPI的拐点尚存争议。

央行终于再度加息，虽然有些姗姗来迟，
但这是货币环境正常化的正确之举。短短半
年间，央行三度升息，说明货币当局对眼下的
通胀形势和泡沫横飞有着清醒的认识。加息
完全在市场预期之中，根本原因仍是通胀。

7月9日，国家统计局网站提前发布的数据
显示，6月份CPI同比涨6.4%，涨幅创出近三年
以来新高。

民以食为天，由于食品价格飙升，中国6月
份居民消费价格(CPI)创3年来最大涨幅。6月
份CPI同比上涨6.4%，显著高于5月份5.5%的同
比涨幅。猪肉显然在这次通胀中扮演了重要角
色。6月份食品价格飙升主要是受不稳定的猪

肉价格的推动，当月的猪肉价格同比上涨了
57.1%。所以，6.4%的CPI新高是被猪拱上去的。

从2010年夏季开始的这一轮物价较快上
涨，已经持续一年，涨幅更是达到近3年来的最
高点。

对此，业内人士表示，虽然6月份CPI达到
6.4%的高位，但央行的加息频率却在放缓，而且
最新的货币政策会议公告，也释放出了央行稳
定货币政策的想法。这表明央行对通胀压力
的判断有了根本性的改变。且由于实际贷款
利率和上浮比例都处在较高的水平，基准利率
的上调并不会完全传导到实际贷款利率，因此
对经济的抑制作用微弱。

6月CPI的“破六”是否意味着已经见顶？
这是上至总理，下至黎民百姓都不得不关心和
面对的问题。多数经济学家预计，随着中国政
府收紧信贷和放缓经济的措施发挥效力，通胀
或将于本月见顶。

不过，目前通胀压力还未实质解除，7月通
胀的走势是决定市场的重要因素。在看到通
胀压力解除之前，政策放松应该很难看到实
质性的推进。因此，在近日央行发布的二季
度货币政策例会明确提出要把握好政策的节
奏和力度，也表明国家开始考虑紧缩政策的
积累效应，预示着下半年紧缩政策的力度和节
奏将放慢。 来从严
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保本基金继续扩容
保本基金史上最大的扩容潮仍在持

续。据悉，金元比联基金旗下第 2 只保
本基金——金元比联保本混合型基金日
前正式获得证监会批准，并将于近期发
行。今年以来已有12只保本基金发行，
超过过去8年保本基金的发行总量。而
根据证监会披露的信息，目前尚有 2 只
保本基金在排队候审中。

点评：保本基金一方面能规避本金
亏损的风险，另一方面又可以抓住市场
潜在的投资机会，迎合了投资者的避险
需求，追求稳健投资的人士可以关注。

低碳经济主题基金首发
富国基金旗下首只以低碳经济为投

资主题的基金——富国低碳环保基金于
7月11日起发行。该基金主要投资于从
事或受益于低碳环保主题的上市公司，
通过精选个股和控制风险，力争把握低
碳经济长期发展机遇。该基金投资于股
票类资产的比例占基金资产的 60%至
95%，其中投资于低碳环保主题类股票
的比例不低于股票类资产的80%。

点评：长期来看，低碳经济相关产业
的投资前景十分广阔。A股将涌现出一
批成长性好，具有较高投资价值的低碳
环保概念上市公司。投资者借道主题基
金抓住机会，则未来将获得可观的投资
收益。

晚报记者 来从严

股市反弹概率比较大
“现在股市走出反弹的概率比较大，高点预

计大概3200点左右，但是股市永远有一些预期
之外的因素的影响。”

紫石投资总裁张超认为，今年的政策从上
半年来讲，延续去年拐点政策之后进入相对比
较平稳的态势，今年不会出现大的政策性的拐
点，因此，今年整体的波幅不会超过去年。

下半年中国经济不确定非常强。不确定
性是给股市带来走势上的不确定不稳定的
根本驱动，所以从这种概率的角度判断，这
波行情的实质反弹的概率超过 80%，反转为
时尚早。

理财新品榜
精彩生活“理”出来

下半年有两类投资机会
“虽然一系列货币政策起到约束

作用，但与发达国家的货币政策不同
步，实际上削弱了对宏观经济的作用，
通货膨胀高点还没有度过，有可能整
个三季度都是高位。”

星石投资总裁杨玲表示，下半年
有两类投资机会，如果通货膨胀不形
成威胁，会有积极的财政政策进行刺
激，相应的行业有比较好的机会。下
半年还有持续性相对长的机会，比如
经济转型的企业，大消费类的行业，
都是可以考虑的机会。

抗通胀可选择债基
“从历史经验来看，债券型基

金具有收益稳定的特性。目前加
息周期已进入‘后半程’，投资者不
妨考虑债券基金以应对通胀。”

国联安信心增益债券基金经
理冯俊表示，2005年至2010年，我
国一、二级债基平均年收益率分
别为 9.8%和 8.9%，每年都大幅跑
赢 CPI。在 A 股市场震荡下跌的
2010年，一、二级债基平均年收益
率分别为 8.14%和 6.36%，均跑赢
了CPI。
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