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A股估值具有较高的吸引力
“下半年流动性有望比上半年略显

宽松，因此下半年 CPI、PPI 将逐渐回
落。”交银施罗德基金公司日前发布的
2011年下半年投资策略报告指出，通胀
进入下行周期意味着政策随即步入边际
拐点，压制市场估值回落的第一块绊脚
石有望下半年被挪开，也就是说估值回
落的过程目前已经步入尾声。A股的估
值水平具有较高的吸引力。

“从未来1~2年的角度考虑，下半年
是积极布局中线掘金行情、分享经济转
型升级的较好时间窗口。”交银施罗德基
金公司建议。

市场已经到达底部区域
“从利空政策逐步出尽以及目前

处于估值历史低位来看，市场已经到
达底部区域。”信诚基金公司认为，上
半年国内通胀持续高位运行，紧缩的
力度也超出了市场预期，导致市场调
整得比较厉害。

如今国内经济“软着陆”预期渐次清
晰，未来市场利率将见顶，流动性紧张局
面也将有所改善，A 股股市将迎来一波
估值修复的见底反弹行情。

被加息改变的理财生活（2）

央行在7月6日
晚宣布加息，打破
了以往节假日加息
的惯例，此举被大
部分业内人士看做
是 为 随 后 公 布 的
CPI 数据有可能创
新高做出的反应。
果然在 7 月 9 日上
午,国家统计局发布
了 6 月份宏观经济
数据,虽然考虑了翘
尾等因素，但上涨
到 6.4%的新高仍然
反映了目前面对通
胀还有很大压力。

面对年内已经
出现的三次加息，
下半年是否还有加
息也仍然需要考虑
通 胀 的 水 平 。 那
么，对投资者来说，
今后的理财策略应
当如何呢？让我们
来听听理财专家的
建议。

晚报记者 来从严

“目前能跑赢 CPI 的稳健型投资产品大体上
分为两类，一类是中短期固定收益型理财，另一
类是中长期投资。”张杨婕表示，对于投资者来
说，在配置产品时选择可以抵御通胀的产品和注
意合理选择理财期限。

“目前半年期定期存款利率在此次加息后达到
3.3%，而同样半年期的理财产品收益率在5%~6%，
以投资 10 万元为例，每半年能多出 850 元到 1350
元，收益率同比定期增加51%到81%，基本上可以抵
消通胀带来的风险，而且产品购买手续方便，起点较

低，一般5万元即可参与，适合普通投资者购买。”
另外，中长期投资产品主要包括：黄金、基金定

投和息涨随涨的银保产品。黄金的天然货币属性
使它具备抵御通胀的能力，由于全球性的通胀预期
已使得黄金价格自 2008 年 11 月以来上涨超过一
倍。金融危机之后到目前为止，全球经济一直未能
找到新的经济增长点和增长模式，如果这种格局在
未来仍不能得到改变，美元贬值可能演变成为中长
期趋势，黄金牛市也很可能持续下去，所以黄金在
未来依然具有保值增值的能力。

基金定投对于经历过上次A股市场牛市行情
的客户来说都不陌生，即使是目前市场一直在震荡
徘徊，基金定投仍然保持了超越定期存款利率的正
收益，显然对于资金量不大或者有按期小额投资习
惯的客户来说是再好不过的投资产品。

（张杨婕 光大银行郑州分行理财经理、金融理
财师AFP）

“年内第三次加息让我们进入了‘加息时代’。
对于投资者来说，就需要选择一些收益较高的银行
理财产品或者基金、股票等投资工具，来确保现金
资产的保值和增值。”姚志强说。

购买银行理财产品时，要避免期限过长的理财
产品，选择适合的期限，来规避利率浮动导致收益的
缩水。投资者可以选择一般在一年之内，尽量选择
60~120天的产品为宜；如果遇到加息，由于期限较
短，很快就可以得到调整，这时再选择提高收益后的
理财产品。

此外，还可以选择较为稳健的投资产品，例如：
银行债券类理财产品或债券基金，对于客户来说风
险较低，而收益又相对适中，期限由几十天到几个
月不等，债券类产品一般主要投资于国债、央行票
据、企业债券等货币市场产品，风险较低，也非常适
合风险厌恶者中的稳健投资者购买。在加息周期，
银行债券类理财产品预期收益基本保持与CPI同
步或高于其增长，是有效的保值增值的理财工具。

（姚志强 浦发银行郑州分行理财经理、金融理
财师AFP）

选择稳健产品跑赢CPI

利率再调 投资要看好“钱袋子”
理财专家提醒：选择稳健型产品，股市已触底，投资宜早着手
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面对波动的上半年行情和高企的
CPI，作为投资者最为关心的莫过于下半
年股市的走向了，让我们听听基金公司
对下半年的预测：
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