
我国政府将加强对中小企业的金融支持
在各部门解决“钱荒”的同时，市场亦传来要求货币信贷政策放松的呼声。
银行业内人士分析指出，当前，我国宏观经济运行中，突出的问题是通胀压力较大，通胀预期

较强，预计下一阶段，货币政策会更加突出和重视保持物价总体水平基本稳定这一目标。同时，
货币政策还要兼顾宏观调控的其他目标，特别是要加大货币政策促进经济发展方式转变和经济
结构战略性调整的力度，不断提高经济增长的质量和效益。

总体看来，货币政策下半年的微调似乎已成为各方面的共识。我国政府也将加强对中小企业的
金融支持，包括加快民间融资规范化等金融制度改革，让中小企业“钱荒”的问题逐步得到缓解。
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各家银行推出的短期理财产品，是吸引
资金的一种方式。

晚报记者 马健 实习生 郭洋 图

去年1月18日至今年6月，央行12次上调存款准备金率，累计上调600个基点，回收流动性超过
4.2万亿元。

随着我国货币、信贷政策的逐步趋紧，“钱荒”一时成为今年上半年的热词。“钱荒”的原因在哪
里？中小企业为何会出现融资难？资金紧张的局面还会持续多久？
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连续上调准备金率的效果显现
不得不承认 , 眼下信贷市场的表象 , 就是

“钱荒”。
自 2010 年 1 月 18 日第一次上调算起，截至目

前，央行已经连续 12次上调存款准备金率，累计上
调600个基点，回收流动性超过4.2万亿元。这个数
字已经超过金融危机时4万亿元的经济刺激计划总
额。银行业内人士粗略估算，每上调存款准备金率
0.5个百分点，就会冻结资金3000亿元至3500亿元。

7月 6日晚，央行宣布，自 2011年 7月 7日起上
调金融机构人民币存贷款基准利率，金融机构一年
期存贷款基准利率分别上调 0.25 个百分点。这是
今年内的第3次加息，也是自去年10月份以来的第
5次加息。经过此次加息之后，一年期定期存款利
率达到 3.5%,然而国内上半年的 CPI 已经达到了
5.4%的高位，这样一算，存款仍是负利率。

央行统计数据显示，4月份的人民币存款增加
3377亿元，同比少增 8325亿元；其中住户存款的净
减少额达到了4678亿元。显然，目前负利率对社会
资金吸引力正在逐渐减弱，企业和居民已经不愿意
把钱存在银行了。

昨日，中国邮政储蓄银行郑州市分行行长贾群
生说，虽然国家多次上调存款利率，但是目前居民
储蓄意愿确实是在下降。因为物价指数的居高不
下，迫使越来越多的居民选择了存款之外的理财渠
道。实际上，今年上半年与去年同期比较，居民存
款增幅是呈下降趋势的。2010年上半年，郑州全区
居民存款增长了 318 亿元，2011 年同期仅增长了
279亿元，同比减少了39亿元。

银行存款分流主要有以下几个方面：一是各家
银行推出了大量的理财产品，在一定程度上对银行
存款形成了分流。今年上半年，全国各家银行共推
出理财产品8000多只，销售超过8万亿元。二是居
民的投资意识持续增强，尤其是房地产、黄金和收
藏品等投资渠道，也分流了部分银行存款。三是民
间融资市场的发展，也拓宽了居民的投资渠道。

银行业内人士认为，今年银行资金紧张的局
面，要比2008年闹金融海啸时，表现更为严重。

大型商业银行还不存
在“钱荒”问题

昨日，中国邮政储蓄银行郑州市分
行行长贾群生说：“从去年到今年上半
年，国家宏观调控的力度越来越大，存
款准备金率的不断上调，给银行带来最
直接的就是流动性资金相对减少，银行
的放贷能力进一步受到抑制。今年上
半年，存款准备金率基本上是一月一
调，目前，大型商业银行的存款准备金
率达到了史无前例的 21.5%,小型商业
银行也达到了 18%。此举对于银行流
动资金的影响是很大的。”

但是，对于邮政储蓄银行来说，目
前各项贷款受到限制不是因为资金紧
张，而是国家宏观调控政策和货币政策
紧缩所致。从目前全国的邮储银行系
统来看，存款规模已经突破了 3 万亿
元，流动性的空间还是很大的，还没有
明显感受到资金紧张的压力。 虽然从
邮储银行来看，还不存在“钱荒”的问
题，其他大型的商业银行，“钱荒”的问
题也不突出,但是，在中小型银行，目前
确实存在着资金紧张的问题。

中小企业融资难原因很复杂
“钱荒”，也有一个结构性的问题，房贷难，是国家为了调控房价。中小企业融资难，原因是多

方面的。这里面既有中小企业自身的问题，也有银行方面的问题。
贾群生说，中小企业融资难是一个长期存在的问题，但是在今年的经济形势下显得格外突出。

中小企业更多的是私营经济，与大企业相比，财务制度不够健全，企业信息透明度不高。许多中小
企业缺乏通过审计部门认可的财务报表和良好的连续经营记录。有的中小企业生产经营所用的厂
房和设备都是租赁的，在融资过程中可用来担保抵押的物品比较少。中小企业多数缺乏长远规划，
市场竞争力相对较弱,按有关部门的统计其平均寿命不到三年。经营者的整体素质还比较低，内部
治理还不够完善,信用意识较为淡漠，这些因素都给中小企业融资造成了一定的困难。

因此，银行通常倾向于向大中型企业放款，银行资金更多的是投放到国家重点扶持的项目和
工程上，风险更小，收益更大。“给中小企业贷款，程序是一样的，成本是一样的，但是风险程度要
高得多。”

中小企业融资难，与现有银行体系结构也有关系。现在的银行体系中，中小银行数量较少，
虽然大型银行也为中小企业服务，但是为中小企业提供服务的主力军主要还是中小银行。另一
方面，大型商业银行由于将大量资金用于支持重点行业和大企业。这样一来，在宏观调控的背景
下，银行信贷收紧，中小企业的融资难就更为突出。

各方积极行动为中小企业“解渴”
不过，邮储银行的眼光没有回避中小企业和微型企业。去年，邮储银行郑州市分行还专门成

立了小企业贷款中心，专职服务于中小企业客户。在贷款投放上，邮储银行重点保证个人贷款和
小企业贷款，个人贷款主要指商户、农户经营性贷款。个人小额贷款 1000元起贷，且不需要抵
押、质押，只需要找到1~2名担保人或由3~5人组成一个联保小组即可申请贷款，手续非常简便，
小企业贷款单户最高额度已由500万元，提高至1000万元。

来自工商银行的消息显示，工行创新融资产品为专业市场小企业减负，以银行融资替代民间借
贷。针对服装、皮革、五金、建材、水产、花卉等专业市场内小企业高度集中的特点，工商银行因地制
宜地创新产品和服务，依托专业市场、产业集群集约化发展小企业信贷业务。

据悉，省银监局也表示，将引导金融机构保持信贷合理增长，加大对重点项目、自主创新、兼
并重组等重点领域的信贷支持，积极争取各商业银行总行扩大我省贷款额度。

转机会在下半年出现吗？
央行每上调存准率0.5个百分点，冻结资金3000亿元至3500亿元

负利率导致企业和居民已经不愿意把钱存银行
货币政策下半年有望微调，民间融资规范化有望加快

“从去年到今年上
半年，国家宏观调控的
力度越来越大，存款准
备金率的不断上调，给
银行带来最直接的就
是流动性资金相对减
少，银行的放贷能力进
一步受到抑制。”

——中国邮政储蓄银
行郑州市分行行长贾群生
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自2010年1月18日第一次上调

算起，截至目前，央行已经连续12
次上调存款准备金率，累计上调

600个基点，回收流动性超过4.2
万亿元。据估算，每上调存款准备

金率0.5个百分点，就会冻结资金

3000亿元至3500亿元。
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