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“关于货币政策，我个人认为今年
不会再加息了，调整存款准备金率是
有可能的。对于资本市场来讲，是一
个中型而且是偏利多的。我个人认为
中国资本市场下半年还是有某种机会
的。”上周六，著名财经评论家、北京大
学教授王福重在出席“2011年中国基金
投资者服务巡讲大型公益活动”时如是
表示。

王福重指出，今年上半年中国的
GDP增长了9.6%，这个速度在全球的主

要经济体当中是第一名。我们6月份的
CPI到了6.4%，因此大家都很关心当前
的通货膨胀问题，因为我们知道在比较
高的通胀的情况下，资本市场是不会有
什么好的表现的。

“大家知道去年的中央经济工作会
议，定的今年的 CPI 是 4%。现在是
5.4%，6月份大概是6.4%，7月份我估计
会稍微下来一点。我不认为 5.4%这个
通胀的水平是很高的一个水平，这也不
是一个严重的事情。”

王福重表示，中国的货币政策在下
半年将呈现一种外紧内松的格局。中
国经济的增长主要靠投资拉动。如果
主要靠投资拉动的话，投资需要资金驱
动，所以货币收缩已经大体上结束了。

而对于如何作投资，王福重提醒
说，投资股市就要做好长期的准备，如
果套牢了怎么办，那就等着，因为很多
东西之后，时间长了它就会水落石出。
所以说长期投资是我们最主要的一个
观念。 倪子

挂钩贵金属基金发行
国内首只贵金属基金——汇添富黄金

及贵金属基金本周正式发行。作为国内首
只动态配置贵金属的基金，该基金投资标的
包括了黄金、白银、铂金、钯金四种贵金属。
其中投资于有实物黄金或其他实物贵金属
支持的交易所交易基金（ETF）的比例不低于
基金资产的90%，在ETF资产中，有实物黄
金支持的ETF的资产占比不低于70%，而有
其他实物贵金属支持的ETF的资产占比不
超过30%。

点评：在黄金、白银等贵金属长期走牛
的趋势下，配置有实物支持的黄金及贵金属
基金是抵御通胀、跑赢市场、实现资产增值
的有效投资方式。该类创新基金为国内投
资者提供了更为便捷的投资黄金的渠道。

数据统计显示，今年上半年，银行理财产品
发行异常火爆，各商业银行共发行理财产品
9371款，较去年同期产品数量增加 5170款，增
幅达123.1%。理财产品不仅发行数量激增，收
益率也持续上涨，尤其是短期产品收益率涨幅
惊人。

不过，“成也萧何，败也萧何”，上半年零、负
收益产品共14款也均为结构性产品，主要是与
海外指数、基金、股票及票据挂钩。而华夏银行
一款原本投资期限为 1年的理财产品，经过展
期累计投资期限为 726 天，但通过这 726 天的

“理财”，投资者并没有得到分毫的收益，反而是
大亏了44.8%。

与此相反的是，在上半年到期的理财产品

中，东亚银行的“如汇通（美元）”系列 1以年收
益率32% 拔得头筹。

正 32%与负 44.8%，同样是银行理财产
品，最终的收益差异却是如此之大，这提醒投
资者——下半年选择理财产品要有一双“慧眼”。

目前，尽管通胀不断飙升，央行利率也再
次上调，但是银行理财市场的利率却不涨反
跌。投资债券和票据市场的主流产品预期年
化收益率，已由 6月底时最高逼近 7%的水平，
全线下跌至 6%以下，理财抗通胀的难度明显
加大。

而不久前，市场出现的长短期产品收益率
倒挂、违规销售、利用理财开展委托贷款等乱象
终于引发监管层运用“重典”来治。银监会叫停

银行理财资产池中涉及委托贷款、信托转让、信
贷资产转让、监管套利的票据以及高息揽存、银
银合作等行为，也使得银行的操作空间下降，收
益率势必下降。下半年理财市场恐将难以再现
上半年的高收益。

在通胀水平高达6.4%，且可能继续上冲的
情况下，理财收益率需达到 6%以上，才有可能
抵抗通胀，前期大受市场追捧的债券票据类产
品，已无法胜任。因此，要实现抗通胀的目标，
必须承担一定的风险，可选择银行挂钩条件较
为宽松的结构型产品。

钱生钱，却是负收益，这让我们伤不起。面
对波动的市场，握紧“钱袋子”，做好资产配置，
让我们的资产保值增值才是王道。 来从严

当理财产品逐渐成为投资者的焦点选择时，却有一类这样的理财产品，那就是预期收益率很高但
实际收益率低于预期或为零的理财产品。持有这类理财产品的投资者，无论最终能保本还是非保本，
都不能实现预期的理财计划。随着通胀高企，事实上他们最终拿到手的钱还是贬值了。

王福重：货币紧缩政策或将步入尾声

钱生钱，借我们一双“慧眼”吧

精彩生活“理”出来

王福重王福重

申购零费率基金现身
正在发行的工银“添颐债券基金”推

出新举措，无论是机构投资者还是普通投
资者，认购、申购费率均为 0，这在债基中
比较少见。而这款希望成为“为投资者提
供养老投资工具”的基金对赎回费率也有
规定，工银“添颐”以5年为一个运作周期，
A类随着持有期递增，费率逐年递减；B类
份额不收取赎回费，但每年收取0.4%的固
定销售服务费。此举对于资金量大、持有
时间较长的投资者，工银“添颐”A类较为
合适；对于资金量小且流动性高的投资
者，选择B类收费模式可避免进出资金成
本，提高投资回报率。

点评：当可选择的基金越来越多之后，基
金公司也开始通过各种设计来传达自己的理
念、吸引投资者关注。目前，市场一般的债券
基金认购费率在0.6%至1%，申购费率在0.8%
至1.2%。零认申购费用的债基，显然可以为
投资者省下一笔开支。 晚报记者 来从严

如今，汽车改变了人类的生活习惯，越来
越多的个人和家庭成为私家车主。为私家车
上一份保险的同时，举手之劳还能为我们生
存的环境也上一份保险。2011 年 4 月 11 日，
中国平安携手世界气候组织践行绿色承诺，
继续深入推进低碳 100行动，第一批“中国平
安 电话车险 绿色投保 低碳首选”活动正式
启动。通过此活动，平安电话车险的客户可
获得平安的公益捐树，就可以抵消驾车带来
的碳排放，为保护我们的生态环境出一份力，
以实际行动践行可持续发展绿色金融企业的
经营理念。

“平安一直在力所能及的范围内尽量多

做一些事回馈客户，回馈社会。”一名河南车
主在接受采访时表示，“通过公益捐树活动，
抵消驾车带来的碳排放，等于为自己呼吸的
空气也加了一份保险，也是为了给我们的子
孙后代留下更好的环境。”

据了解，平安客户捐赠的这批沙棘树会
选择集中栽种在干旱地区。一方面是因为这
些地区干旱缺水，生态环境恶劣，更需要多植
树造林来改善环境；另一方面，当地的贫困农
户家庭会无偿获得这批树苗，还可以增加农
户的收入。

那么，对于广大投保客户而言，如何参与
到这次低碳活动中来呢？记者获悉，只要通

过电话车险成功投保，平安就可以代客户捐
赠一棵沙棘树。同时，客户还可获得电子捐
赠证书一份、低碳车主车贴一枚。此外，车主
还可通过链接“百万森林”网站平台查询捐赠
记录，通过百度平台自行认购捐赠。

另外，“中国平安 电话车险 绿色投保
低碳首选”活动仅仅是一个开端，中国平安还
将从参加活动的客户中，抽选客户参与后续

“中国平安低碳驾驶训练营”、“买中国平安电
话车险，做百万森林推广大使”等活动；发微
博 ，获 取 精 美 礼 品 等 。 只 要 一 个 电 话
4008000000 就能为您呼吸的空气上一份保
险。 倪子
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