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关注度
关注度

在羁押近3年后，被称为“股市黑嘴”的原北京首放投资顾问有限公司法定代表人汪建中昨日领到了自己的一审刑事判决，北京市第二中级法院以操纵证券
市场罪判处汪建中有期徒刑7年，罚金人民币1.25亿余元。这是我国证券界首例“黑嘴”入刑的案例，1.25亿元的罚款也是迄今为止我国证券市场对个人开出的
最大罚单，法律界人士认为，此案对规范股票咨询服务行业具有标杆意义。

出生于1968年的汪建中早年曾就职于中国
工商银行北京市分行大兴支行、中国国航证券
业务部门，后于2001年8月注册资本100万元成
立北京首放投资顾问有限公司，公司经营范围
为投资咨询、经济信息咨询等。

早在 2003 年，北京首放就因其周末推荐
的股票屡次创下“红色星期一”而闻名于业
界。2008 年 5 月，国家审计署在对中信证券
的例行审计中发现，其位于北三环的营业部
有 7 个账户存在异常交易，经调查初步认定这

7 个账户构成一个账户组，且与汪建中有关。
据法院介绍，被告人汪建中在担任北京首

放投资顾问有限公司负责人期间，从 2006 年 7
月至 2008年 3月，先后利用其本人及他人的身
份证开立了其实际控制的沪、深证券账户，并使
用上述账户，在中信证券北京北三环中路营业
部、国信证券北京三里河营业部等证券营业部
开立了 10余个资金账户用于证券交易。同时，
在中国工商银行开立了 10个银行账户，用于证
券交易资金的存取和划转。

为操纵市场他开设了10余个资金账户用于证券交易

根据证监会的调查，北京首放报告中推荐
的股票一般在下午2点半左右确定，最终决定权
在汪本人，然后在 5 点钟之后发布给东方财富
网、新浪、搜狐等有稳定合作关系的网站，有时
还会在其他证券类媒体发布咨询报告。汪建中
则在北京首放报告的观点确定之后、发布之前
提前买入所推荐的股票，并一般在发布报告次
日即卖出，构成所谓的“抢帽子”交易行为。

以中国联通为例，汪建中于 2007年 3月 23

日买入中国联通约 480 万股，成交金额约 2500
万元。同日 17时 55分、18时 02分、18时 58分，
北京首放在首放证券网、新浪网、东方财富网先
后发表题为《目标3300点春季攻势全面打响》的
报告，力推联通。报告将中国联通等股票列为

“具备大幅上攻潜力的品种”，建议股民“最好不
宜盲目做空，以免踏空”。3天后，汪建中卖出中
国联通，获利81.8万元。此后，汪又多次以同样
手法操作中国联通，累计净获利500多万元。

他总是提前买入所推荐股票，发布推荐报告次日即卖出

法院判决书显示，2007 年 1 月 9 日至 2008
年5月21日间，汪建中采取先买入“工商银行”、

“中国联通”等 38只股票，后利用北京首放名义
通过新浪网、搜狐网、上海证券报、证券时报等
媒体对外推荐其先期买入的股票，并在股票交
易时抢先卖出相关股票，人为影响上述股票的
交易价格。

根据证监会的统计，在北京首放推荐股
票的内容发布后，相关 38 只股票交易量在整
体上出现了较为明显的上涨：个股开盘价、当

日均价明显提高；集合竞价成交量、开盘后 1
小时成交量成倍放大；全天成交量大幅增长；
当日换手率明显上升；参与买入账户明显增
多；新增买入账户成倍增加。

据法院介绍，汪建中采取上述方式操纵证
券市场共 55 次，累计买入成交额人民币 52.6
亿余元，累计卖出成交额人民币 53.8 亿余元，
非法获利共计人民币 1.25亿余元归个人所有。

汪建中于 2008年 11月 8日被抓获归案，违
法所得已于案发后被追缴。

此案庭审中，辩方提出汪建中个人通过短
线交易模式买卖证券的行为，不属于刑法规定
的操纵证券市场行为。

对此法院认为，根据汪建中犯罪时适用的
《最高人民检察院、公安部关于经济犯罪追诉
标准的规定》，操纵证券交易价格非法获利数
额在 50 万元以上的，应当予以追究，非法获利
50 万元以上的情形属于情节严重。汪建中通
过 55次操纵证券市场的行为，非法获利数额高
达 1.25亿余元，属于情节特别严重。

法院认为，汪建中为获取不正当利益，操纵

证券市场，侵害了国家对证券交易的管理制度
和投资者的合法权益，情节特别严重，其行为已
构成操纵证券市场罪。法院以操纵证券市场罪
判处汪建中有期徒刑 7 年，罚金人民币 1.25 亿
余元，其中汪建中已被证监会申请强制执行并
上缴国库的罚款 5462万元予以折抵。目前，汪
建中的黑嘴行为已让他上缴了1.8亿余元罚金，
加上此次刑事罚金，他还有 7000多万元罚金未
缴纳。

庭审后，汪建中表示不服判决，其辩护律师
表示“上诉状已经写好，将上诉到底。”

已上缴罚金1.8亿余元，还有7000多万元罚金未缴纳

“黑嘴”判罚B

1.25亿元的罚款是迄今为止我国证券市场
对个人开出的最大罚单，首例“股市黑嘴”获刑7
年，这无疑对于净化投资环境、维护投资者权益
有着重大的意义。

当前，各种媒体上的股评信息、荐股报告等
名目繁多、数量巨大，但其中良莠不齐，混杂着
类似于汪建中这样的“股市黑嘴”，荐股完全出
于自己需要，动机纯为谋取非法利益。“广大投
资者在阅览这些信息时，要学会分析，进行独立

研判，要有自己的投资理念和原则，避免‘听风
是风，听雨是雨’，力戒盲目跟随。”白波说。

审判长白波警示说，发布股评信息的单位
及个人，要有道德操守，要以对投资人负责的
态度，以促进我国证券市场有序良好发展为目
的对外发布有关研究报告。如果为了谋取非
法利益，而采取非法手段，最终可能遭受的就
不仅是经济上的受损，还可能面临严厉的刑事
制裁。

汪建中：
我一家人几乎都进去了

汪建中戴着手铐，穿着橘色
号服站在法庭中间，面对频频闪
烁的灯光和高高架起的摄像机，
轻声叹气。当记者问到对判决
的意见时，汪建中首先表态“判
决太重了。我在庭审中的很多
意见都被修改了。”

“我对法律不了解，对这个
行为的认识不清。这是我应该
反省的地方。”不过，汪建中也表
示，他认为首放公司的“荐股”行
为与其他公司的“荐股”行为没
有区别。当记者问到其家人时，
汪建中面色一沉，“我一家人几
乎都进去了，我的两个哥哥现在
还在羁押中。这个教训实在太
重了。我已经被关 3 年多，公司
如何，家里怎么样完全不清楚。
罚金和罚款，我交了两个多亿，
我已经没有钱了”。

汪建中的前妻也来到现场
观看庭审，面对媒体，她也感慨，
家庭受到重创，真是“一荣俱荣，
一损俱损。”

投资者在浏览股评信息、荐股报告时要学会分析，进行独立研判

近几年来，证监会一直对“股市黑嘴”保
持高压态势，但从当年的吕梁、孙成刚、“带
头大哥”到如今的汪建中，“股市黑嘴”层出
不穷，且变化形式多样，对市场健康运行构成
极大危害。

中国证监会有关部门负责人说，在此类案
件中，违法违规者往往利用他人账户进行操
作，隐蔽性较强，不易被查出。除证券投资咨
询机构外，一些证券公司也存在此类行为。

甚至有的咨询机构以资金相配合，对所推荐
的股票拉抬股价，欺骗投资者进入之后自己
再抛售。

这位负责人说，“股市黑嘴”所采用的作案
手段越来越高明，这不仅仅需要证券执法部门
加大查处力度，也更需要包括公安、司法、信息
技术、金融机构等部门的积极配合，投资者也应
引以为戒，认识到股市投资的本质，放下通过股
市“一夜暴富”的梦想。 本报综合报道

“股市黑嘴”层出不穷，作案手段也越来越高明

“黑嘴”行为A

投资提醒C

55次操纵38只股票
历时16个月，净挣1.25亿

一审获刑7年，罚金1.25亿

“股市黑嘴”汪建中：
这个教训实在太重了


