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标普下调美国主权信用评
级有三个原因

标准普尔表示，下调美国主权信用评级主要
基于三方面原因，一是美国债务状况堪忧，债务占
国内生产总值（GDP）的比例逐年上升；二是美国
国会日前通过的提高债务上限法案效力不够；三
是标普对美国国会未来应对类似问题能力的信心
受挫。

“下调评级反映了我们的观点，我们认为
国会通过的方案中减赤数额在中期不足以应
对政府债务的波动。”标普在一份声明中表示。

标普表示，尽管美国国会接下来可能还会
有短期的应对计划，但是基于此次方案出台的
过程如此艰难，两党之间的斗争如此激烈，很
难对进一步的财政计划能够顺利而及时出台
抱有信心。

我国外汇储备面临巨大缩水风险
我国外汇储备已超过3.2万亿美元，其中约有2/3以美元资产形式持

有，并且大部分是美国国债。美国长期债务评级下降，将使我国外汇储
备面临巨大的缩水风险。

专家认为，美国信用评级下降会造成市场上减持美国国债的行为增
多，进而导致美国国债价格下滑。复旦大学经济学系教授孙力坚表示：

“持有美国国债数量越多，受到的损失越大。另外，市场本来就有流动性
偏好，加之美国信用评级下调，违约风险提高，投资者将更加偏好相对灵
活的短期债券，想要抛出长期债券很难在市场上找到有意愿的买家。作
为美国国债的长期大量持有者，我国将面临很大的外储保值增值难题。”

“我国目前面临两种选择，一是继续增持美国国债，以稳住美元局
势，维持美元资产价值，但这样将在美国‘债务陷阱’中越陷越深；二是按
兵不动，保持目前的美债持有规模。第二种做法相对更加适合当前局
势，更有利于国内经济发展。因为本次美国信用评级下降也将带来国际
大宗商品价格下跌，加之美元贬值，用人民币购买大宗商品，我国的成本
推动型通胀便有所缓解。”广东金融学院代院长陆磊说。

长远来看，解决国家外汇储备安全隐患问题还需要新思路。上海交
通大学安泰经济与管理学院金融系主任潘英丽认为，未来全球金融市场
将越来越不稳定，仅以金融市场作为投资领域不足以规避日益增长的美
元风险和西方国家的主权债务风险。潘英丽认为，我国应积极采取多种
鼓励政策促进民间创设私募股权国际投资基金，实现国家外汇储备化整
为零、化官方为民间的资本输出战略，实现国家海外资产的保值增值。

美国可能对中国出口企业进行打压
专家认为，美国信用评级被下调，很有可能加大对外施压力度，增加

我国经济发展的压力，我国要关注其异动，采取积极措施进一步扩容内需
市场，化解国际经济形势的不利影响。

陆磊认为：“美国近期经济表现低迷，无论是GDP增速还是失业水平
都没有明显改变。要恢复金融危机前的强劲增长势头几乎没有可能。
奥巴马政府下一步要继续通过扩张性的经济政策，实行财政赤字来刺激
经济，难度是非常大的。因为即便可以再次上调债务上限，发行国债，但
受到长期主权债务评级下降影响，投资者购买美债的意愿将有所降低。”

值得关注的是，美国国内经济发展受阻，很有可能加大对外施压力
度，增加我国经济发展的压力。孙力坚提醒说：“美国可能会要求中国进
一步开放市场，对人民币升值继续施压。为保护本国经济，美国贸易保
护主义或将有所抬头，通过增加税收、贸易壁垒等手段对中国出口进行
干预，对中国出口企业进行打压。”

“如果海外市场长期表现不佳，很多民营企业可能会选择退出实体
经济，转而进入虚拟经济，推高资本价格，进而吸引更多资本流入，将造
成资产泡沫，为我国宏观经济带来不稳定因素。”孙力坚说。

国家层面应该着力提高国内居民购买力
在人民币升值的大背景下，专家建议加大力度培育内需市场，推动经

济结构转型。陆磊认为，美国信用评级被下调，国际上对中国的投资环境
将更加看好，更多的外国投资将拥向中国，有利于人民币国际化的推进。

“对于人民币升值问题要立足长远，积极看待。即使美元升值、人民
币贬值，也无助于订单上升，因为全球经济低迷，欧洲主权债务危机、美
国债务危机都预示着未来全球总需求疲软。我国出口占国民经济比重
过高，同时消费对经济的拉动作用还不够，需要进一步调整经济结构，扩
大国内消费市场。特别是在当前通胀高企的背景下，国家层面应该着力
提高国内居民购买力，关注内需市场的发展。”陆磊说。 综合新华社电

标准普尔主权信用评级啥意思？
标普对主权信用的评级主要分为投资级和投机级两大类，其中

投资级包括AAA、AA序列、A序列和BBB序列，而投机级则分为BB
序列、B序列、CCC序列、CC、C和D。信用级别由高到低排列，AAA
级具有最高信用等级；而D级最低，视为对条款的违约。

从AA至CCC级，每个级别都可用添加“＋”或“－”来显示信用
高低程度。例如，在 AA 序列中，信用级别由高到低依次为 AA＋、
AA、AA－。

此外，标普还对信用评级给予展望，显示该机构对于未来（通常是
6个月至2年）信用评级走势的评价。决定评级展望的主要考虑因素
包括经济基本面的变化。

展望包括正面（未来评级可能被上调）、负面（未来评级可能被
下调）、稳定（未来评级不变）、观望（未来评级可能被下调或上调）和
无意义。例如，此次美国主权信用评级被下调且评级前景展望为负
面，意味着美国主权信用评级仍可能在未来 12至 18个月内被进一
步下调。

此外，标普还会发布信用观察，以显示标普对于评级潜在走向
的判断。信用观察分为正面（评级可能被上调）、负面（评级可能被
下调）和观察（评级可能被上调或下调）。

投资级的评级具有信誉高和投资价值高的特点，而投机级的评
级则信用程度较低、同时违约风险逐级加大。由于风险较大，投机
级的债券往往具有更高的风险溢价，因而更适合于投机。

标普目前对126个国家和地区进行了主权信用评级。美国失去
AAA评级后，目前拥有AAA评级的国家和地区还有澳大利亚、奥地
利、加拿大、丹麦、芬兰、法国、德国、中国香港特别行政区、马恩岛、
列支敦士登、荷兰、新西兰、挪威、新加坡、瑞典、瑞士和英国。标普
对中国的主权信用评级为AA－。

80亿美元
由于全球股市上周大幅跳水，世界首富、

墨西哥电信大亨的卡洛斯·斯利姆在短短4天
内损失了约80亿美元，缩水幅度达11%。自7
月29日以来美国标准普尔500指数(S&P 500，
简称SPX)下跌了 7.2% ，卡洛斯·斯利姆的股
票组合大约下跌了9.5%，目前估价总额为644
亿美元。同期，由于墨西哥基准IPC指数和墨
西哥货币比索对美元的汇率双双大幅下跌，导
致这位71岁的世界首富的资产严重缩水。

2.5万亿美元
上周对全球经济可能陷入下一场衰退的担

忧不断增长，意大利和西班牙正被卷入欧元区
主权债务危机，这些因素促使全球投资者纷纷
抛售手中的股票，全球股市市值因此缩水2.5万
亿美元。

摩根士丹利资本国际全球指数(MSCI
All-Country World Index)下跌的市值相当于
法国 GDP。上周该指数下降了 8.6%，也是自
2008年11月以来的最大周跌幅。

美国标准普尔500指数上周的跌幅也相当
于损失了8400亿美元。而衡量欧洲证券市场的
摩根士丹利资本国际公司(MSCI)欧洲股市指数
的跌幅相当于损失了8170亿美元。

AAAA＋＋
史上第一次史上第一次

标准普尔公司将美国标准普尔公司将美国AAAAAA级级
长期主权债务评级下调一级至长期主权债务评级下调一级至AAAA＋＋

对中国外汇储备有何影响？对中国外汇储备有何影响？
中国经济该咋应对？中国经济该咋应对？

国际评级机构标准普尔公司5日宣布，将美国
AAA级长期主权债务评级下调一级至AA＋，评级
前景展望为“负面”。这是美国历史上第一次丧失
3A主权信用评级。

标普表示，维持评级前景展望“负面”意味着在
未来12个月到18个月内仍有下调美国信用评级的
可能。该评级机构在声明中说，“我们认为国会和
政府最近达成的财政紧缩协议不足以稳定政府的
中期债务状况”。

我们非常严肃我们非常严肃
地负起我们的责地负起我们的责
任，如果我们经过任，如果我们经过
分析，最终得出结分析，最终得出结
论，断定某项评级论，断定某项评级
不处于我们认为它不处于我们认为它
应有的水平，发出应有的水平，发出
这一信号是我们的这一信号是我们的
职责。职责。

———标普全球—标普全球
主权和国际公共融主权和国际公共融
资评级主管比尔斯资评级主管比尔斯
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