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瞄准私人银行客户

另类理财产品受追捧
随着投资市场的逐渐多元化，另类

理财产品市场风生水起，包括红酒、白
酒、油画、茶类、艺术品等都成为理财产
品的投资对象。近期，仅理财产品市场
就有 4 款另类信托理财产品发行。同
时，艺术品及酒类成为另类理财产品市
场的“主力”。

上述几款产品分别是，中信信托推
出的“龙藏 1号艺术品投资信托基金集
合资金信托计划”；西安信托推出的“博
雅一期艺术品投资集合资金信托计
划”，同时还有工商银行针对私人银行
客户推出的“期酒收益权信托理财产
品”，中国银行推出的“张裕百年酒窖品
重醴泉干红”收益权集合信托产品。

不过，这类产品认购门槛较高，普
遍在百万元以上，同时产品说明书中的
预期收益也较高。对此，相关信托行业
分析师提醒投资者，选择另类理财投资
产品或许会带来高收益，但高收益意味
着高风险，另类理财目前在国内国外运
作还不成熟，投资还需谨慎，可拿出投资
资金的少部分进行配置。

“千元尝新”活动邀您投基

新基金发行尝试“变招”
千元能尝什么新鲜事呢？记者昨

日从农业银行了解到，农业银行与南方
基金联袂推出“千元尝新”活动，让更多
投资者一同分享这只“港版中证500”所
蕴藏的投资价值。

据介绍，本次“千元尝新”活动投资者
只需投资1000元，就可以坐拥300余家身
边的优质公司和卓越的品牌一同成长。
此次活动意在让投资者可以像在超市卖
场挑选牛奶、果汁一样，轻松了解产品的
特点，以小额认购的方式，在弱市中更轻
松的分享优质企业的成长带来的收益。

资料显示，正在发行的南方中国中小
盘指数基金，以香港的中小盘股票指数为
跟踪标的，从该指数的成分股来看，囊括
了在内地买不到，但是投资者又耳熟能详
高成长性的企业，如李宁、蒙牛、中国建
业、创维、凤凰卫视、华晨汽车等涵盖了百
姓“衣食住用行”各个方面的企业。通过
参加南方基金与农业银行共同推出的中
国中小盘基金“千元尝新”活动，购买1000
元该基金即可坐拥300余家优质成长性公
司，成为诸多“牛企”的股东。

定增产品成诱人“蛋糕”
这种产品会成为下一个投资金矿吗？
在目前大盘估值较低的背景下，定向增发产

品成为一块诱人的“蛋糕”。数据显示，自2006年
以来所有的定向增发股票，参与定向增发至解禁
日平均收益率为56.8%。如果在4000点以下参
与，平均收益率可达72.9%。无论在2007年的大
牛市还是2008年的大熊市中，在一级市场认购定
向增发股份都能获得正收益，并且都能跑赢市场。

上市公司定向增发单一对象的融资额至
少在千万元以上，普通散户难以直接参与。但
是通过专户一对多设计定增产品将投资门槛

降到100万元，解决了认购定向增发高门槛、高
投资的问题，为投资者借道私募产品、公募专
户从中分一杯羹开辟了道路。

防控风险把握入市时机
不过，也不能认为只要是定向增发产品就

稳赚不赔了。理财专家指出，一方面定向增发
产品一般都有 15~18个月的封闭期，封闭期内
投资者不能赎回基金。而有些产品在封闭期
到期后，还有被强制赎回的可能。还是存在相
应的市场风险和流动性风险。另一方面，定向
增发也有破发的可能。

据好买基金研究中心统计，2006年到2010
年，尽管各个行业定增项目总体均录得正收
益，累计共有 113个项目在解禁日市场价低于
增发价，破发占比达到24.52%，几乎每4个项目
中就有一个出现破发。

“定向增发产品的最大的风险首先是大
盘，所以资金进入市场的时机很重要。大盘在
点位较高的时候，容易出现跌破发行价。其
次，个股本身的价格高低和股性活跃度表现也
会影响收益。”专家分析。

不过，无论如何，作为一种潜在的“金矿”，
这种投资还是值得尝试一下。

定增产品 下一个投资金矿？

9月4日，中信银行召开新产品推介会，推出一款投资于定向增发的私
募理财产品。而招商银行在去年下半年，为其私人银行客户推出了一款专
投定向增发股票的理财产品，到目前为止其绝对收益率已经达到77%，成绩
令人惊讶。

在股民一片亏损叹息背后，定向增发为投资目标的产品以傲人的业绩战胜
了A股市场上所有公开业绩记录的产品。
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估值已达到历史低点
“从估值角度来看，A股估值已达历史低点。”华泰柏瑞基

金指数投资部副总监柳军表示，在通胀、政策、外围市场等诸
多不确定性因素影响下，市场将进入区间震荡阶段等待政策
和基本面的进一步明朗，建议投资者均衡资产配置。

据柳军介绍，截至2011年7月，沪深300的市盈率为13.62
倍，已经接近2008年11月市场最低迷时的13.06倍，接近历史
低点，估值进一步下降的空间有限，除非市场发生黑天鹅事
件，全球经济大幅衰退，否则，国内经济在当前形势下不会出
现极端情况。

未来一段时期，国内经济总体保持缓慢回落的态势，而
通胀将在较高水平运行，这与过去几年“高增长、低通胀”的
经济基本面有所不同，股市大起大落的周期性特征将有所减
弱，总体保持在一个相对较窄的空间中波动运行。

综上所述，柳军认为，在通胀没有回落到存款利率水平
之前，在政策保持稳定、基本面众多不确定因素的影响下，市
场将进入区间震荡阶段，等待政策和基本面的进一步明朗。
在此阶段，投资者不应远离市场，但也不必冒险激进，而应采
取均衡配置的方法，做好布局。

市场或已至抄底阶段
交银深证 300 价值指数 ETF 及其联接基金拟任基金经

理屈乐伟表示，近期沪深 300 指数中盈利调升的公司数开
始上升，虽然一致预期业绩增幅仍在下调，但目前依然维
持在 20%以上。市场静态 PE 已降至 16 倍左右，纵向来看
已创下 2000 年以来的新低，横向来看基本与国际接轨，市
场或已至筑底阶段。

他表示，目前全球经济增长均面临放缓或负增长的威
胁。日本经济呈现逐级下台阶的走势。美国经济处于艰难、
低斜率复苏的状态中，仍需宽松政策扶持。欧盟经济仍深陷
主权债务泥潭之中不能自拔。相比较而言，中国经济存在总
量问题，但结构性问题更为主要，包括三大产业发展不均衡
问题、区域发展不均衡问题、新兴产业的培育问题和节能减
排问题等。因此，财政政策将持续发挥更大作用。

屈乐伟认为，稳健货币政策仍将持续，但在执行上还
是存在松紧的差异，这将取决于政府对经济增长中枢下移、
通胀中枢上移的认识与容忍度。从流动性来看，广义货币
（M2）增速已达到年初预期目标，狭义货币（M1）增速已跌破
13%，因此总量指标进一步下滑的概率不大。

步入“金九银十”的季节，股市却是一路萧条。9月5日，上证指数跌破
2500点，收于2478点，创下了近期的新低。面对震荡的市场，股市的底究
竟在哪里呢？让我们来听听两位基金业内人士的看法。
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