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@鲁政委（兴业银行首席经济学
家）：大底在哪里？鞠躬往下看。四顾不
着道，双照泪痕干！

@康晓阳（今日投资财经资讯有限
公司创始人）：股市一跌，马上有人跳出来
找原因，有大骂扩容的，有鞠躬道歉的，有
说某某国际机构蓄意做空的，很少有人直
面真正的缘由。啤酒的故事讲了十几年
无人发问，刚一出问题就抱怨。投资是完
全自主的行为，我们为何总要把责任推卸
给别人？我看问题只有一个：这是一个只
希望涨而没准备好跌的股市。谁之过？

十年梦魇上幅零
一朝醒来锅输清

中国经济大增长，资本市场一直“熊冠全球”
学者称,A股零涨幅，原因一是扩容太快、二是全流通、三是市场信心缺失

@迪哥（《股市动态分析》周刊副主
编）：【十年上幅零】如果那两个字没有颤
抖/不会发现我难受/怎么说出口也不过
是割肉/如果对于牛市没有要求/炒股就
像梦游/成千上万个阴谋总是庄家要先
走/股市既然不能逗留/何不在暴跌的时
候/一边忍受一边泪流/十年之前/我没
投资你你不属于我/股指还是一样徘徊
在2200左右/十年之后/股市还是在没完
没了的IPO…… 股市全盘皆绿，股民情绪低落。

“没有最低，只有更低”，用这句话来形容眼下的A股并不为过。2245.87点!这是昨日沪指的最低点位。而在2001年6月14日，沪指
最高见到2245.43点，从而成为那一轮牛市的“天花板”。2245这个点位再度见到，无情地证明，十年过去了，A股再度跌回原位，十年之
间股市零涨幅。对比这十年的物价涨幅，股民着实亏大了。 晚报记者 徐刚领/文 马健/图

沪指昨日回到10
年前点位

昨日，沪深两市低开低走，震
荡下行。截至收盘，沪指跌42.95
点，报 2248.59点，跌幅 1.87%；深
成指跌185.4点，报9190.88点，跌
幅1.98%。

传媒股成两市唯一亮点，中
文传媒午后快速涨停，天舟文化、
大地传媒涨超 6%；银行股走稳，
虽然除工商银行外其他银行股全
线下挫，但跌幅远落后其他板块
个股，对大盘企稳起一定作用；水
泥建材、资源股、化工化纤等板块
则延续近日颓势，多数个股跌幅
领先两市。

昨 日 ，沪 指 最 低 下 探 至
2245.87点。而在 2001年 6月 14
日，沪指最高见到 2245.43点，从
而成为那一轮牛市的终点。也就
是说，十年过去了，A股“实现”零
涨幅。

6只个股已经跌
破998点

统计显示，剔除1664点之后
上市的新股，近日复权后的收盘
价已跌破 1664点的个股达到 77
只，包括中国远洋、中粮地产、中
铁二局、中国铁建、中国中铁等一
大批个股出现在其中。如果与
998点时的股价进行对比，12月
12日盘中最低价格复权之后跌
破998点的个股总计有6只，它们
是深赤湾 A、盐田港、深南电 A、
金宇车城、ST思达、华菱钢铁。

十年间部分地区的
房价涨了近10倍

毫无疑问，这十年来是中国
经济的高速增长时期，股市作为
经济“晴雨表”的功能基本丧失，
强烈的反差让人情何以堪。

十年意味着什么？部分地区
的房价上涨了近10倍，对于猪肉
价格来说，意味着从每斤 6元钱
涨到现在的 16元钱；GDP而言，
十年意味着从不到 10万亿增长
到近 40万亿，增长了 3倍；十年
间，上市公司也从1073家增长到
2300家。

然而对于上证指数来说，则
只是原地踏步，从2001年的2245
点到昨天的2245点。

昨日下午，股民付磊说：“管理层天天讲长期投资，多
长算长呀，十年还不够长吗？结果大家都看到了，十年内
指数又回到了起点。难道握着一只股票三十年、五十年
才会涨吗？人生又有几个三十年？”

采访中，很多股民表示已经麻木了。“我现在既不加
仓，也不减仓，只能实行鸵鸟战术了，死扛！”股民牛女士
买的云铝股份套牢20%以上，让她很无奈。

经济学者孙兆东称：“A股十年零上涨。原因何在？
我认为三大因素使然：一是扩容太快，10年总市价增长 5
倍，稀释了股价；二是全流通，10年间特别是推动全流通
后，流通市值暴涨 18倍，摊薄了股价；三是圈钱、股东套
现、无强制分红等使得市场信心缺失。可叹啊，十年生死

两茫茫！”
有意思的是，此前曾判断上证指数2307点为市场底部

的西南证券首席策略分析师张刚，在电视上公开向股民道
歉。他对观众鞠躬道歉：“2307点是底，我的判断错了！”

有网友发帖说，超高市盈率发行，天量的解禁市值，
大小非疯狂套现，新股在天天发行，这样的股市要是不
跌，就没有天理了。

还有网友更有才，赋诗一首：“十年涨跌两茫茫，费思
量，自难忘。转头成空，无处话凄凉。纵使再见应不识，
两千点，相对望。夜来发梦上高岗，六千一，好风光。股
市蹉跎，小散惟有泪千行。料得今年没指望，盼来年，物
价跌，股飙涨。”

A股指数十年间不涨，但A股规模却一直在猛涨。巨
灵数据显示，截至2001年12月31日，A股共有1073家公司
上市；而若截至2011年12月31日，A股上市公司将会超过
2300家。十年间，A股上市公司数量增长了114%。

巨灵数据统计显示，截至 12月 8日，今年以来A股共
有248家公司发行，总募集资金约2335.18亿元。本周，新
股发行速度再次加快，除东吴证券、新华保险两家公司上
市外，还有 5只新股大举发行。此外，本周解禁市值环比

增两成，本周解禁的27家公司中，12月12日9家上市公司
合计解禁市值为266.91亿元，占全周解禁市值的43.98%，
解禁压力十分集中。

“来自国外方面的危机也依然存在，欧债危机对国内
市场的负面影响并没有结束，仍需关注欧盟各国的后续
救市行动；再加上外资回流，人民币汇率连续第九天跌停
等因素，都还是在一定程度上困扰着A股。”英大证券研究
所所长李大霄如是说。

A 股今年或再度
“熊冠全球”

过去十年里，中国经济增长远
强于世界诸国，但涨幅却远远比不
上全球其他股市。

在成熟市场，美国道琼斯工业
指数 2001 年 12 月 31 日的点位为
10021.60 点，2011 年 12 月 12 日为
12021点，涨幅近 20%。纳斯达克
指数 2001 年 12 月 31 日的点位为
1950.40 点，12 月 12 日为 2612 点，
涨幅为33%。

令人费解的是，在一些全球重
大事件中，不处在漩涡中心的A股
反而跌得最凶。今年全球股市一
蹶不振，市场人士将此归罪于持续
深化而得不到解决的欧债危机。
2011年以来，法国 CAC、英国富时
100、德国DAX指数的跌幅依次为
16.53%、5.98%、13.3%。而沪指、深
成指跌幅分别为 19%、26%。临近
2011年年末，同中国在全球主要经
济体中屈指可数的高增长相比，作
为“晴雨表”的资本市场却再度有

“熊冠全球”之势。
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