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股市：十年涨落回到原点
2011年 12月 13日，沪指低开低走,并且于下午 2点 48分创下 2245.87点。

2001年6月14日，沪指最高见到2245点。如今十年过去了，A股再度跌近到此
点位，涨幅为零。A股股指十年轮回又回到了原点，让国内投资者唏嘘。

从 1990年开始的第一个十年里，沪综指从 99.98点涨到了 2001年 6月 26
日的 2233点，被视作股市发展的第一轮牛市；在第二个十年，A股经历了 6124
点和1664点的坎坷，到收于2228.52点，股市在中国经济高速增长的快车道里，
跌跌撞撞地奔跑了整整十个年头后，竟然刚好完成了一个轮回，从起点到终
点，画上了一个令人心悸的圆圈。

猜想：经济下滑逐渐接近尾声，政策将有结构性利好，股票供给有局部压
力，资金面有温和支撑。因此，2012年A股可能有阶段性的上涨行情。

黄金：金价一路震荡上扬
黄金在2011年体现得可谓淋漓尽致。
从年初的每盎司不到1400美元到8月份一举突破每盎司1900美元，虽然

随后金价有所回调，但总体而言，今年的金价呈现一路震荡走高的明显趋势。
究其原因，业内人士分析认为主要有两点：一方面，在量化宽松政策的大背景
下，美国维持了较低的市场利率，而货币贬值支持了资产价格的上涨，这对金
价的上涨起到了重要的推动作用。另一方面，欧元区的主权债务危机毫无疑
问引导了大量投资资金从股票、大宗商品等相对高收益高风险的市场中抽离，
并选择黄金作为避风港，对金价这一轮的上涨提供了强大的支撑。

猜想：黄金保值增值特有的功能，因此2012年对黄金投资者仍然可能是一
个“黄金年”。

银行理财：销售火爆异常
对于银行理财产品而言，2011年的市场行情用

“火爆”二字来形容一点也不为过。据普益财富银行
理财数据库统计，2011年第3季度共有84家商业银行
发行银行理财产品5868款，2011年前三季度商业银
行发行的个人银行理财产品规模约达13.35万亿元。

行情的火爆一方面反映了在实际负利率以及
股市、房市等并不乐观的大背景下，部分老百姓虽
风险厌恶情绪渐浓，但投资理财需求却越来越旺
盛。另一方面也表明在紧缩的货币政策大背景下，
不断上调存款准备金率及存贷比的监管压力等因
素使商业银行需要通过发行理财产品的方式来补
充一部分存款。

猜想：尽管银监会叫停了超短期的银行理财产
品，但居民日益旺盛的投资理财需求会继续支撑着
银行理财产品市场的蓬勃发展。

保险：喜忧参半，未来现曙光
2011年对于整个保险业而言，可以说是喜忧

参半的一年。数据显示，今年 1~10月，全行业原
保险保费收入约为 1.22 万亿元，同比减少
1.29%。寿险收入约为 8248 亿元，同比减少
7.96%。关于寿险的收入减少，有专业人士指出，
去年底银监会下发通知要求保险公司不得在银
行网点驻点销售，使得保险公司的银保业务受到
较大影响。此外，寿险本身的一大特点就储蓄的
作用，在今年货币政策从紧的背景下，较高的中
短期存款利率对投保人具有较大的吸引力，因而
对寿险业务的规模扩展所造成的冲击不容忽视。

猜想：作为一种以保障功能为主、可以有效
分散风险的投资理财产品，保险仍然是家庭资产
配置中不可或缺的品种之一。因此，2012年的保
险业是比较值得期待的。
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2012 投资理财伺机而动


