
2012年2月22日 星期三 主编 来从严 编辑 雷群芳 校对 邹晓梅 版式 陈媛媛

B10 ￥ ￥ [ ]理财视野

分级基金给中国资本市场带来的效应
是：A类子基金可以进行固定收益投资，B类
子基金提供杠杆放大工具，C类（母）基金则
提供良好的套利机会。

分级基金的A类子基金（优先份额A）本
质上就是一个永续年金，约定每年支付一定的

利息。如信诚500A约定每年支付一年期银行
存款利率+3.2%，按照现行标准就是6.7%。我
们先来看A类子基金的定价：从本质上来说，
A类子基金就是按照永续年金的定价公式进
行定价：Pv=Cf/i。其中，Cf就是永续年金的市
场价格，是每年支付的利息，i 则是市场利
率。当然，知道了市场价格，我们同样可以反
向推算出当天的隐含利率（市场利率）。

根据这个公式，可以用来计算A类子基
金的隐含投资收益，以此来作为投资时的参

考。以信诚500A在2012年2月20日价格和
净值为例：二级市场交易价格0.813元，约定
利率为 6.7%，根据公式可以得出信诚 500A
当天隐含利率为 12.13%（相当于年化收益
率），同日10年期的AAA级企业债的收益率
为4.83%，而信诚500A的风险几乎不可能高
过企业债。

毫无疑问，从长期投资的角度来说，A
类子基金是非常有吸引力的一个选择。

童国林

A类份额隐含收益率如何计算？
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聚焦全球天然资源基金发行
上投摩根基金公司旗下上投摩根全球资

源基金于本周正式发行。该基金成立后，主
要投资于从事能源及新能源、贵金属及矿业、
基本金属相关的产业。

点评：受全球经济形势影响，不可再生
的天然资源正在成为各国经济战略“必争之
地”。投资理财产品也将注意力转移至此类
天然资源。从一个较长的时段来分析，天然
资源股的投资回报比直接投资天然资源商
品（ETF）收益更高。普通投资者可以借助于
此类产品，把握经济脉动中的投资机会。

投资中小板分级基金发行
日前，从国联安基金公司发布消息，国联

安双力中小板综指分级基金本周正式发行。
该基金是目前国内首只以中小板综指为跟踪
标的指数的分级基金，通过场外、场内两种方
式公开发售。基金发售结束后，场外认购的
全部份额将确认为双力中小板份额；场内认
购的全部份额将按1∶1的比率确认为双力A
份额与双力B份额。双力A份额为低风险份
额，约定年收益率为一年期定存年利率加
3.5%，以当前 3.5%的利率计算，双力A份额
的约定年收益率达到了7%；双力B份额为内
含杠杆机制的份额，初始杠杆倍数为2倍。

点评：该基金与国联安双禧分级基金互
为姊妹基金。两只基金堪称姊妹基金，涵盖
市场不同类型股票走势。灵活利用这两只
基金，可以构建出全方位的投资工具，及时
应对市场风格转换。

记者 来从严

“要着力提升对小微企业的金融服务水
平。2012年各金融机构小微企业贷款增速高
于本机构全部贷款平均增速，增量高于上年
水平。”昨日，中国人民银行郑州中心支行出
台《关于金融支持实体经济发展服务中原经
济区建设的指导意见》（简称《意见》），推动开
展 20 项具体工作措施，引导更多的信贷资金
投向实体经济领域，促进全省货币信贷总量
稳定增长。

《意见》要求全省人民银行分支机构、各
金融机构要积极争取资金和政策，加快推动
金融创新，加大信贷资金投入，着力破解中
原经济区建设重点领域和薄弱环节的资金

瓶颈制约。
为确保各项政策落到实处，人民银行郑州

中心支行将通过实施金融支持中原经济区专
项工程、直接债务融资递增计划、千家“小巨
人”企业信贷培育计划、民生金融工程，并辅以
综合运用货币政策工具、支持地方法人金融机
构发行专门用于小微企业的金融债、开展信贷
政策导向效果评估等有效手段，督促引导全省
金融机构贯彻落实稳健货币政策，加大对实体
经济的支持力度。

同时，促进信贷结构优化调整，加大对“三
农”和小微企业的金融支持，实现2012年各金
融机构涉农贷款和小微企业贷款增速高于全

部贷款平均增速、增量高于上年水平。确保实
现全省货币信贷总量稳定增长，2012年全省金
融机构新增贷款高于上年水平。

郑州人行还将推动金融产品和服务模式
创新。郑州人行积极促成中国银行间市场交
易商协会、中债信用增进投资有限公司与我省
的战略合作，利用“区域集优”模式在银行间市
场发行中小企业集合票据，稳步提高直接债务
融资工具发行规模在我省社会融资总量中的
比重，拓宽企业融资渠道，优化社会融资结构，
全面提升金融服务水平，为中原经济区建设提
供更多的资金支持。

记者 来从严

郑州人行出台指导意见
引导更多信贷资金支持实体经济发展

小微企业贷款增量要高于上年
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