
创新产品的发行，将令今年二季度
基金的发行规模急剧膨胀。数据显示，
截至上周五，汇添富和华安推出的两只
短期理财基金首募短短3天均已超过百
亿，总计募资约 300 亿元。如果加上五
一前两只沪深 300ETF（交易所交易基
金）的500亿元首募规模，以及另外已完
成发行的两只基金发行的近百亿资金，

一个半月不到时间，公募基金首募规模
将超过千亿元。

公开信息显示，至目前，今年二季度
已完成募集的华泰柏瑞沪深 300ETF 募
资 329.69 亿元，易方达纯债首发 83.6 亿
元，信诚双盈分级基金首募6.2 亿元，加
上嘉实沪深300ETF约募资200亿元，目
前正在发行的两只短期理财基金募资已

300 亿元，上述 6 只产品的募资已逾 900
亿元。

由于短期产品最后一天的发行往往
会放量，估计正在发行的两只短期理财
基金今天募资或达200亿元，这也意味着
今年二季度时间还未过半，募资规模将
超过千亿元，二季度公募基金的平均募
资将大增。 倪子
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五月行情开启前夕，证监会四纸批文连环出鞘：4月27日降期货交易手续费，28日公布
新股发行改革指导意见，29日推出主板、中小板退市方案征求意见稿，30日降低A股交易费，
四记重拳将五月股市再度推至抉择时分。伫立于此，手执着制度红利的令牌，A股若顺利实
现“红五月”行情至少还要闯过四重门。

一重门：制度层变革
交易费用的调降将证监会输出的制度红

利推至最高潮。“‘两会’结束以来，涉及经济
制度和资本市场层面的一系列改革举措呈全
面铺开之势，不仅针对性强，而且兼顾了变中
求稳的要求，制度红利将不断成为今年A股活
跃的刺激因素。”业内人士评价认为。

二重门：基本面陷阱
统计数据显示，作为A股估值基石的宏观

经济指标并不温暖。悲观者见之，疑心上市公
司利润将进一步退潮，制度红利恐难消受；乐观

者闻讯，便大胆预言刺激政策有望跟上，业绩大
底近在眼前。但在4月PMI披露之前，GDP指标
传达出了更为悲观的情绪。证监会的制度红利
能否扭转A股乾坤，还需其他部门政策福利的
帮衬，这是“红五月”行情不得不闯的第二重门。

三重门：流动性僵局
五一节前夕，央行对稳定增加流动性供

给的表态，使得降准希冀再度升温。而同时
至少还有82家公司已通过证监会审批，但尚
未发行，募集资金总量预计超过500亿元。另
外，目前已通过证监会审批的增发项目累计

已达68起，再融资规模有望突破1400亿元。
但其中多少扩容存量会在5月释放？这是A
股将面对的第三重门。

四重门：产业资本风向标
产业资本对制度红利的解读和在此之后

的方向选择，成为判断A股走势的绝佳导航。
但事实却显示，产业资本增减持势力正各执一
词。来自证监会、财政部以及人民银行的多重
新政，能否将产业资本的力量召集一堂，推动
重要股东二级市场操作重回增持轨道？这正
成为A股要面对的第四道命题。 （中财）

股市憧憬“红五月”的四重门 理财速递
理财速递

创新型纯债基金获批
在监管层提出大力发展债券市场及投

资者对低风险产品配置需求大的供需双旺
背景下，今年纯债基金迎来了良好的发展
机会，多家基金公司趁势布局纯债产品
线。其中国内纯债基金先行者南方基金似
乎更是有意打造纯债家族系列品牌，旗下
第三只纯债基金南方润元已于近日获得证
监会批准募集。

据了解，南方润元完全定位为纯债基
金，不投资股票、权证、可转债，不会受到股
票市场波动的影响，投资业绩更为稳定。从
投资范围上来看，南方润元主要投资于信用
债。目前债市有望出现由利率产品向信用
产品的轮动行情，信用债的收益率和利差均
处于历史较高水平，投资价值较为突出。

行情催热指基发行
一季度指数基金出色的业绩表现，正

带动指基发行升温。记者获悉，首只恒生
A股行业龙头指基产品——汇丰晋信恒生
A股行业龙头指数基金于5月8日发行。

据悉，汇丰晋信恒生A股行业龙头指
数基金以恒生 A 股行业龙头指数作为跟
踪标的，其将主要采取完全复制法来跟踪
标的指数，即按照成分股在恒生A股行业
龙头指数中的基准权重来构建指数化投
资组合，其投资于标的指数成份股与备选
成份股的组合比例不低于基金资产净值
的90%。

为了最大限度地减少跟踪误差，该基
金还将根据标的指数成分股及其权重的
变化对投资组合进行适时调整，以尽可能
地使基金实际投资组合贴近标的指数的
表现。 记者 来从严
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