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负面效应将在下半年逐渐显现
央行降准是受宏观经济形势所迫，但这种

做法无异于“饮鸩止渴”，负面效应将在下半年
逐渐显现。

虽然降准使目前股市短期的资金面得到暂
时缓解，但此次降准将带来资产及大宗原材料
价格上涨等负面效果，在今年下半年就会有所
反映，年底通货膨胀又会“起来”并拖累经济发
展，又需要宽松的货币政策刺激，等于陷入恶性
循环。

中央财经大学经济学院副教授 徐华

郑州市一家房地产公司的相关负责
人苏先生表示，此次央行下调存款类金
融机构人民币存款准备金率，对于楼市
有正面的影响，特别是对于刚性需求而
言，贷款会变得相对容易一些。因为一
些人的手续已经办好，可是银行没有贷
款的额度，就没办法购房。

苏先生认为，此举对于楼市成交量
增加大有益处，但是，他不认为楼市会就
此火爆，因为限购令等举措仍在制约着
房地产市场。

对于央行的这次降准，多数开发商认
为会对销售起一定推动作用。SOHO 中国
董事长潘石屹在其微博上表示，“对房地产
投资是重大利好消息”。

值得一提的是，最近各家银行相继传出
取消八五折房贷优惠利率的消息，对市民买
房热情造成一定的冲击。

中国社科院工业经济研究所研究员曹
建海看来，过多资金流入房地产市场不利于
经济的转型提升，但这次降准，将会有1700
亿资金流入房地产市场。

央行此次下调准备金率，被业内视为我国
货币政策进一步微调的体现，调控空间进一步
打开。

“央行货币政策仍处于‘稳健’区间，不过调
整后20%的准备金率水平在历史上属于高位，不
排除下一步继续微调的可能。”连平认为。

央行此前发布的一季度货币政策执行报告
也指出，要继续实施稳健的货币政策，密切监测
国内外经济金融形势发展变化，增强调控的针
对性、灵活性和前瞻性，通过公开市场操作、准

备金率下调等手段，适时适度进行预调微调。
也有专家认为，4000 亿元左右的释放量，

虽然有助于缓解资金紧张压力，但对实体经济
影响总体有限，下一步需要财政政策与货币政
策的协同发力。

“当前企业经营环境不佳、贷款需求不足，
这就需要在放松流动性的同时，还应采取结构
性减税、非对称性减息等多种手段，呵护实体经
济发展。”农业银行高级宏观分析师袁江指
出。 据新华社电

央行18日起下调存准率0.5个百分点
是年内第二次下调，将释放超4000亿流动性
股市有望借此利好攻上2500点
潘石屹称，对楼市是重大利好

本报讯 5 月 12 日，中国人
民银行宣布，从 2012 年 5 月 18
日起，下调存款类金融机构人
民币存款准备金率 0.5 个百分
点。这是2012年以来央行第二
次下调存款准备金率，距离2月
24日今年第一次正式下调存款
准备金率近 3 个月。此次调整
后，中国大型金融机构和中小
金融机构将分别执行 20%和
16.5%的存款准备金率。业内
人士分析，此次下调，对于股市
和楼市都构成利好。

记者 徐刚领

目前，我国全部金融机构人民币存款
余额超84万亿元人民币，市场估计，此举将
释放 4000 亿到 5000 亿元的流动性。这也

是自去年11月30日央行宣布近3年来首次
“降准”之后，央行连续第三次下调存款准
备金率。

昨日，华泰证券郑州农业路营业部理
财总监葛志伟说，这对于股市可以算是一
个利好。对于股市，这时要关注成交量的
配合情况。最近，沪市的成交量已经跌破
了 60 天的均量线。也就是说，如果沪市日
成交量达不到 910 亿元以上，则资金高位
接盘不足，指数上涨将有难度。如果沪市
日成交量保持 910 亿元以上的水平，攻克
2500 点就不成问题。现在，金融、地产等
板块已回调到位，后市有可能带领大盘上
攻。他预计，此次下调准备金率，央行短期
内将不会降息。

一直看多股市并坚称目前是罕见“钻石
底”的英大证券研究所所长李大霄表示，央

行再次调准，用更为宽松货币政策的意图明
显，此举有利于稳定经济增长，并利于股市
稳定，可谓是重大利好。

此观点也得到了交通银行首席经济学
家连平的认同，连平在其微博中表示，降准
有利于金融市场趋向活跃，“此举有助于通
过进一步增加流动性来改善企业融资环境、
降低融资成本，推动企业扩大投资；有利于
未来股市债市等金融市场趋向活跃；有助于
下半年流动性保持合理水平”。

新浪网关于“央行年内第二次下调存款
准备金率”的网上调查中，61.5%的人认
为，下调存准率意味着政策已经转向。
57.3%的人认为，股市将会大涨。

缘何下调 “稳增长”的应时之举
分析人士认为，央行选择在 4月份经济数

据发布不久后即下调准备金率，反映出当前经
济运行疲弱的现实，此时下调准备金率是“稳增
长”的应时之举。

“我们注意到刚刚发布的 4月份经济数据
中，无论是外贸、投资、税收还是信贷增长，均出
现增速放缓的现象，出于稳定宏观经济面的考
虑，央行选择此时下调准备金率，意在通过释放
流动性，增强经济运行活力。”交通银行首席经
济学家连平接受新华社记者采访时表示。

日前发布的经济数据显示，4 月份规模以
上工业增加值、社会消费品零售总额、固定资产
投资同比增速均低于市场预期。而4月份我国
进口同比增速仅为0.3%，新增贷款更是创出年
内低点，凸显出当前国内经济内需疲弱的趋势。

“央行之前发布的信贷数据显示，企业中长
期贷款占比不到30%，远远低于以往水平，这反
映出企业固定资产投资需求疲软和对未来盈利
状况审慎悲观的心态。”中国社科院金融重点实
验室主任刘煜辉指出。

分析人士指出，准备金率的下调将缓和当前
市场资金面紧张的状况，可一定程度缓解企业的
融资压力，进而有利于提升企业生产经营行为。

“准备金率的下调，意味着银行信贷投放能
力的增加，将有利于解决企业融资难、融资贵现
象。”中央财经大学中国银行业研究中心主任郭
田勇指出。

“今年以来各银行上演疯狂的揽储大战，我
们中小银行存款流失比较严重，已经影响到我

们的贷款投放。少向央行缴纳一定比例的准备
金，毫无疑问会增大我们对中小企业的金融支
持力度。”王军是一家股份制银行信贷部门的负
责人，在他看来，准备金率的下调对中小银行具
有雪中送炭的作用。

“在社会总需求和企业经营活力不足的情
况下，下调准备金率不仅可以增加银行的可贷
资金，而且还会引导银行贷款利率的下行，最终
降低企业的借贷成本。”连平指出。

年内还有两次下调
目前我国经济处于下行阶段，银行体系资

金较为紧张，银行界同业拆借率不断上升，两周
前央行曾通过央票操作，试图增加流动性供应，
但效果并不明显，下调存准率力度更大。

这次下调存款准备金率并不会对CPI造成
重大影响，货币政策并没有发生根本改变，还是
维持稳健货币政策，这只是央行为了平衡国内
流动性采取的对冲政策。预计年内还有两次下
调的可能性。
中银国际控股有限公司首席经济学家 曹远征

释放4000亿到5000亿元的流动性

沪市有望拿下2500点大关

潘石屹称，对楼市是重大利好
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