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您如何看待目前的投资市场？

市场低迷，长期投资的价值已显现

坚持资产配置 择“期”而投
目前，不妨将股票型基金转换成较为稳健的债券型基金

宏观经济的持续低迷，欧债危机的风波迭起，新股扩容脚步的不断加快，使得A股市场在上半年
站上2478点的高点后便一路下滑。尤其是进入7月份之后，上证指数连创新低，投资者资金大幅缩
水。在目前的市场环境下，我们该如何“保卫”自己的财富？就此问题，记者采访了华夏银行郑州分
行个人业务部理财经理孙淼。 记者 倪子

问

答

孙淼

金 融 理 财 师
（AFP），拥有多年
理财实践经验以及
高 端 客 户 服 务 经
验，擅长高端客户
的综合理财规划、
投资规划、风险管
理与保险规划。

长期投资的价值已显现

2007年出现过抢购基金产品的风潮，多数投资者现在仍处于“套牢”状态，他们的投资品种是否应进行调整？

市场变幻莫测，您对投资者有什么好的建议？对“持币观望”的投资者怎样实现资金保值？

问

答

坚持资产配置降低风险

答

@孙淼:如果投资者是高位套牢或属于保守型的投资
者，等到现在确实没有耐心了，那么只能择机将所持产品赎
回；如果投资者所持基金产品亏损在25%以下或属于积极型
的投资者，可以考虑采取基金转换的方式来减少损失。

目前投资者可以将波动较大的股票型基金转换
成风格较为稳健的债券型基金，以减少市场下挫可能

带来的损失；但是如果所持基金产品长期表现弱势，
应该果断卖出，买入具有上升动力的基金产品。在这
个过程中，投资者应更多地关注投资成本，因为各家
银行所代销的基金手续费都不尽相同。目前华夏银
行推出了“网上申购基金，费率四折优惠”的活动，大
大降低了投资者的交易成本。

@孙淼:一方面要了解经济周期。投资行为与
经济周期的变化密不可分。另一方面要坚持资产
配置。个人资产配置的重要性要远远超过买卖时
机的决定。在选择上投资者应做到两点：一是所
持资产之间的报酬和风险程度不同；二是所持资
产之间呈现不相关或相关度较低。这是降低投资
风险的关键。

对于“持币观望”的投资者，可以重点考虑货币基
金或流动性较强的理财产品。货币基金具有高安全
性、无交易手续费等优势，但赎回之后资金一般不能
及时到账。对资金实时性有要求的投资者可选择流
动性较强的理财产品，华夏银行推出的“天天理财”系
列，资金实时到账，年化收益率可达2.8%，每个工作日
均可认购，是“持币观望”者不错的选择。

@孙淼:狄更斯的《双城记》中有：“这是最好的时
代，这是最坏的时代。”这段话用在今天依然恰当：欧
美央行维持当前货币政策不变，欧债危机阴霾持续影
响全球股市走势低迷；A股市场表现尤为惨烈，被市场
人士认为“钻石底”的 2132点瞬间被击破。然而对长
期投资而言，这是好时代还是坏时代？

2001 年 6 月，上证指数冲到 2200 点，投资者认为
是最好的时代，然而 11 年过去，上证指数回到原点；
2005 年 6 月上证指数 998 点，投资者一片恐慌，但到

2007 年 10 月，上证指数直上 6124 点。2001 年 6 月和
2007年10月都是投资者感觉最好的时候，然而这又是
长期投资的最差进场点；2005年中和2008年底许多投
资者几乎绝望，但果断出手的又大获全胜。就长期投
资而言，当持续的弱势使投资品种变得“极其便宜”
时，转机往往出现了。目前 A 股市场动态市盈率为
12.72倍，低于2005年6月998点时的19.01倍。A股市
场长期投资的价值已经显现，目前投资者需要更多的
耐心。

每次回踩都是机会
大盘周一小幅低开后震荡上行，打破

黑色星期一魔咒。周二大盘小幅低开，收
放量阳十字星。沪市收于2157.62，涨2.70
点；深市收于9229.27，涨17.06点。

本周连续两天大盘强势反弹，日线站
上 20日线，且量能也有所放大，显示做多
热情被点燃。大盘日线MACD红柱继续放
大，日 K 线站上 BOLL 线中轨，5 日均线上
穿10日均线形成助涨金叉，且20日均线开
始走平。技术上有望攻击 30 日均线。昨
日各板块除保险、电力、券商信托、银行、民
航机场和交运设备翻绿外，其余板块全部
飘红。目前市场走势符合预期，自 7月 31
日创新低后，大盘持续反弹至今，昨日有
37 只个股涨停，无一跌停，市场赚钱效应
明显。但持续反弹会有回踩要求，在达到
2245点之前，每次回踩都是机会。

近期市场赚钱热点主要来自低价股、
强周期超跌品种和主题热点。低价股强势
是市场整体超跌估值修复的必然结果；强
周期超跌品种整体走强来自于政策利好预
期；而市场热点轮动反复激活使赚钱效应
更加明显，今年市场结构性机会主要来自
于金改、新三板、涉矿、重组、三沙概念等
等。在当前反弹起步阶段，选股是关键。
建议投资者根据以上思路选股。操作上把
握个股的波段操作机会，短线可关注牧渔、
农药、医药流通、造纸、化工、通信设备、轻
工机械等板块。

东海证券明星投资顾问 张维
特别提示：东海证券每周六下午2：30

举办投资者论坛，参与者均有精美礼品。
地址：郑东新区商务内环路23号
电话：0371—68080688
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