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投资应对
宜储金，不宜炒金，切勿赌金

本轮金价快速上涨也再次刺激了国内的
黄金投资者，而且金价上行正值“十一黄金周”
的传统消费旺季，国内金市随之持续火热。不
管是投资性金条还是黄金首饰都出现不同程
度的热销。

然而国庆长假过后，金价再次疲软，也让
很多投资者措手不及。对此，业内专家建议，
在目前的经济大背景下，金价受到各种因素影
响很复杂，可能出现大幅波动，“宜储金，不宜
炒金，切勿赌金”。

首先，目前全球央行实施宽松政策，黄金
的保值功能依然明显，持有黄金对冲其他信用
资产的风险，具有不可替代的价值。

其次，在黄金走势难以明确判断的情况
下，进行杠杆投资炒作黄金的风险成倍增加，
不具备风险承受力和操作技术的普通投资者，
很难在这一高风险市场中获利，亏损概率激
增。

最后，应该明确黄金饰品并非投资品，因
为金饰品由于复杂的加工工艺，一般溢价很
高，而且普遍没有正规便捷的回购变现渠道，
所以基本不具备投资价值，黄金投资应以专门
的投资金条、金块为主，尤其要注意回购渠道
以及变现成本。 据新华社电
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资本市场普遍
关注的美联储新一
轮量化宽松政策在9
月中旬开闸，“印钞
机”再开，黄金应声
上涨。刚刚过去的
十一黄金周，国内更
掀起一轮抢购黄金
制品的高潮。

然而，金价涨势
很快就“气喘吁吁”，
近期在美国就业率
数据向好的打压下，
更 出 现 了 连 续 下
跌。业内专家提示，
随着国际经济形势
出现深刻变化，黄金
在次贷危机初期那
种“涨声一片”的行
情或难再现，即使
QE3来势汹汹，也难
再掀金市大波澜。

由于全球主要央行推出宽松措施支持金融市场
稳定及振兴经济，尤其是美联储QE3正式开闸，黄金
保值需求增加，疲软多时的黄金市场再次抬头，国际
金价 9月份快速升至每盎司 1700美元以上，10月初
更逼近每盎司1800美元水平。

但在美国公布新一期非农就业数据后，金价立即
承压下跌。美国劳工部公布了美国 9月份非农就业
数据，数据显示美国失业率意外下跌至7.8%，远低于
预期水平的 8.2%，创下 2009年 1月以来最低。在经
济向好的预期下，资产“避风港”黄金迅速失色，甚至
出现了近期罕见的连续四天下跌，每盎司 1750美元

关口也岌岌可危。
兴业银行分析师蒋舒认为，本次金价冲高回落有

多重因素，一方面快速上涨的金价确实出现了获利回
吐盘，短期打压了金价；另一方面美国经济数据向好，
也压制了黄金保值需求，抑制了金价进一步上扬。

业内专家认为，目前看来，黄金本轮上涨行情还
未结束，金价的调整时间恐难长久。国际金价短期调
整结束后，将继续考验每盎司1800美元的重要关口，
一旦突破或将再次打开上升空间。但本次调整如跌
破前期调整的 1740美元附近，则金价或将继续向下
寻求支撑，则调整时间或将延长。

全球金融危机爆发以来，黄金成为投资市场上最
大的亮点，持续逆势上扬，自 2007年初至 2011年底，
金价累计上涨了146%。

黄金暴涨，背后的动力到底是什么？
业内专家指出，正是由于原先全球信用货币体系

出现了问题，大量超发导致购买力降低，是黄金升值
的真正推手。

黄金资深专家刘山恩认为，虽然宽松政策对于金
价有一定的刺激作用，但已经不可能再出现金价逆势

上涨连破纪录的情况，“毕竟黄金市场难以承载全球
避险需求，美元再重新调整的全球货币体系中依然强
大，金价也将被抑制”。

那么，“印钞”已经难以主导金价，什么又将成为
“指挥棒”？

蒋舒认为，美国失业率数据已成为眼下美国货币
政策成败的关键，QE3之所以比较灵活，实际上是紧
盯着失业率的变化，“这是美国现在货币政策的底牌，
实际上也主导了金价的未来走势”。
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