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康师傅和百事联合在郑建厂
本报讯 25 日，康师傅控股有限公司和

百事公司在郑州经开区宣布开启在郑州设立
新的饮料工厂。

据介绍，郑州百事饮料有限公司是这两
家公司在今年初建立战略联盟之后开设的第
一家饮料工厂，是康师傅和百事公司在中国
拓展战略的组成部分。业内预计，中国将在
2015 年成为全球最大的饮料市场。康百联
盟现已成为中国最大的饮料生产体系，拥有
70多家工厂和覆盖全国的分销网络。

记者 王赛华 通讯员 徐宏鹏 赵桂荣

中国经济已经回落至U型
底部的左侧

巴曙松认为，今年我国GDP预计增长速度
为7.5%~8%。而在今年1月初，有关部门预计
的增速为8.2%以上。目前看来，与年初相比，
事实情况偏悲观一些。他判断，目前，中国经
济已经回落至U型底部的左侧，再大幅度回落
已经不可能。但是，短期内也不可能大幅度地
回升。明年我国经济形势稍好一些，我国的
GDP增速仍将在8%上下波动。

巴曙松认为，这次经济周期明显是拖延的
探底，是迟到的复苏。今年四季度，我国经济
将温和反弹，但是尚难出现明显反转的信号。
巴曙松说，2008 年，国家的 4 万亿投资是非常
时期的非常政策。今年，国家出招儿要慎重
得多。经济周期在中国，就是企业洗牌、优
胜劣汰的重要时期。与 2008 年经济危机时
的企业状况相比，目前我国企业亏损的数量
也是一样的多，但是，亏损的幅度没有上次
那么大。与 2008 年金融海啸相比，这次经济
的回落更为隐蔽，政策的回旋余地在减少，
经济降幅也比较温和。本次回落发生在
2011 年初政策紧缩之后，很容易被认为是政
策主动调节的结果。

“此次危机，经济增长只是逐渐放缓，而不
是像2008年末那样突然崩溃。在尚未明显放
松政策的情况下，房地产销售的迅速回暖，以
及房价的回升迹象，都可能令政府对房地产泡

沫更加警惕，并因此而变得更加谨慎。”巴曙松
认为，目前，我国部分行业的产能过剩仍然存
在，如钢铁行业。我国通货膨胀的压力仍然存
在。就业或成为岁末年初的最大风险。上游
企业受冲击最为严重，且多为国有企业。“微观
企业赢利与经济增长速度高度相关。中国企
业赢利是典型的速度效益型。企业赢利，需要
经济保持一定的增长速度。”

据介绍，经济学界对于我国目前经济形势
的看法，有“周期派”，也有“结构派”。这两派
观点也一直在争论。“我个人认为，尽管周期与
结构因素交织，但是周期性因素还是占主导地
位。”

建议四季度我国降息一次
带动经济增长的三驾马车，即出口、投资

和消费。出口这两年内难以指望，而投资的重
要性很明显，我国GDP的49%要依赖投资。稳
增长的关键就在于稳投资。要灵活地调整房
地产和基础设施的信贷限制，或可实现稳增
长。从政策层面看，需要逆周期调节加结构性
调整。“我建议，四季度我国降息一次。”巴曙松
说，目前，我国的房地产调控已经进入总结
期。从1986~2010年我国经济周期波动来看，
经济回落时期，更容易达成改革的共识。

投资者可配置一部分美元资产
巴曙松还与前来听课的嘉宾互动，就一些

经济问题交流看法。巴曙松谈到人民币汇率
时说，人民币对美元的汇率今后仍是双向波
动，小幅升值。“我建议，投资者可以配置一部
分美元资产。美元已构筑了中期的底部，未来
可能会走强。拿出家庭资产的10%~20%买入
美元即可，当然这只是个人观点，投资有风险，
入市须谨慎。”

现在做空股市，风险暴增
巴曙松说，现在我国股市十分低迷，主要

与 2007 年的那轮超级大牛市有一定的关系，
那一波牛市涨得太多，股价涨得过高。现在，
经过几年的调整，股市几乎可以肯定是在底部
区域。“现在做空，风险暴增。”巴曙松说，股市
同中国经济走势差不多，也是步入U型底部的
左侧，再大跌并不现实。

巴菲特在中国炒股业绩不会好
巴曙松说，股神巴菲特主张的是价值投

资，但是，国情不同，各个市场有着不同的游戏
规则，如果巴菲特在中国炒股，业绩也不会好，
例如他投资的比亚迪。在中国，一轮经济周期
下来，企业洗牌现象是非常严重的，坚守一家
企业，坚持价值投资，是什么样的结果，就很难
说。作为一个投资者，如果不看宏观经济运行
状况，也是不现实的，还是要考虑经济周期的
因素。例如，房地产和汽车行业，受经济周期
影响就太大了。

李彦宏：我本想只管
理3个人

“即使这样我还有一个幻想，我应该只
管 三 个 人 ，一 个 CTO、一 个 COO、一 个
CFO，剩下的人全部让他们管，在百度上市
之前我也的确实现了这样的组织架构。后
来发现不行，有些事情我不管会出问题，有
些高管因为这样那样的原因也离开了。”

——百度CEO李彦宏
百度 CEO 李彦宏近日在中欧国际工商

学院透露，百度创立的头五年公司一直没有
CEO，一直存在幻想，应该只管三个人，不过，
在后来放弃了原来什么都不管就能做成事
的想法。据李彦宏透露，目前直接向其汇报
的人有七八个，已放弃了原来什么都不管就
能做成事的想法。 综合

未来钢价还将有一定回落
国庆长假后，钢价呈现冲高回落，随后

上涨，延续至今。国内钢铁资讯机构“兰格
钢铁”分析认为，支撑钢价上涨的因素不明
显，未来钢价可能有一定回落。

国庆节后，钢价大涨两日，随后处于跌
势。从 17 日开始，三级大螺纹钢跌至每吨
3834元之后小幅拉涨。23日开市之后，各钢材
品种报价多以稳为主，但随即出现每吨10元至
30元的上涨。“兰格钢铁”统计数据显示，节后
两周，钢材社会库存总体来看呈现下降趋势。

兰格钢铁网资讯总监马力表示，随着主
动补库动作阶段性完成，市场缺乏重大利好
消息来继续支撑上涨，钢价的技术性回调是
必然的。 据新华社电

10月29日（北京时间，下同）
日本公布9月零售数据
美国公布9月消费物价指数
10月30日
日本公布9月失业率和工业产出
日本央行举行议息会议，公布利率决定及

展望报告

10月31日
欧元区公布9月失业率
美国能源部公布一周原油及油品库存变

化
11月1日
美国公布第三季度非农劳动生产率初值
俄罗斯在加里宁格勒举办“国际能源大

会”（至2日）
11月2日
美国公布10月失业率和9月工厂订单
11月4日
20国集团财经和央行行长在墨西哥城举

行会议（至5日）
新华社电

体彩“排列3、排列5”第12295期

排列三 295 排列五 29590

体彩“七星彩”第12127期

8 0 2 8 4 5 2

福彩“双色球”第12127期

01 09 11 21 26 32+08

福彩3D第12295期

1 0 3

福彩“22选5”第12295期

02 07 09 13 22

中了吗？国际财经一周大事预报

经济学家巴曙松做客郑州
谈中国宏观金融政策
中国经济回落至U型底部左侧
建议四季度我国降息一次

现在做空股市
风险暴增

巴曙松，国务院
发展研究中心金融所
研究员、商务部经贸
政 策 咨 询 委 员 会 委
员，博士生导师，中国
银行业协会首席经济
学家、中国证监会并
购重组专家咨询委员
会委员。

□记者 徐刚领/文 周甬/图

本报讯 10月27日，知名经济学家巴曙松受建业集团、华泰证
券等单位的邀请，来到郑州做了题为“2012~2013中国宏观金融政
策展望”的演讲。


