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今年前三个季度，A股市场持续呈现疲软
态势，逐级震荡下挫，并在9月26日创出1999
点的阶段性新低。对于后市，交银施罗德基金
最新发布观点指出，在诸多因素的博弈下，预
计整个四季度A股市场或将在底部区域呈现
震荡波动的结构特征。

交银施罗德基金认为，当前宏观经济见底
的预期在逐渐增强。企业盈利状况在逐步改
善，虽然力度依然较弱，但已有企稳迹象，到明
年上半年可能会有更加明显的回升。此外，最
新披露的各项经济数据呈现出一定的积极变
化，这些都有望对市场构成有力支撑。

综合来看，近期的影响因素主要包括：
对经济预期做出的反应；政府换届憧憬；企
业盈利下滑有阶段性企稳迹象；但与此同
时，市场同样面临着一定的资金压力和估值
压力。因此，在诸多因素的博弈下，预计整

个四季度 A 股市场或将在底部区域呈现震
荡波动的结构特征。

交银沪深 300 行业分层等权重指数基金
拟任基金经理屈乐伟表示，目前指数在
2100 点的市场点位反复震荡起伏，反映出
投资者对诸多不确定性因素的担忧，但也
无需过分在意指数目前的低点，要将眼光
放至长远。

在今年股指上涨乏力的前三季度中，交银
施罗德基金在股、债两个领域中均显露不俗的投
资实力，大幅超越市场平均水平，取得了正收益。

展望后市投资策略，交银施罗德认为，在
调结构、促转型的大背景下，宏观需求刺激政
策受益板块的上涨空间可能不会太大，未来的
超额收益机会大概率诞生于调结构、促转型的
受益板块中。

倪子

孟小姐准备月底结婚，想出去好好转转，
巧的是现在建行正联手众多旅行社推出“玩
转世界”和“玩转香港”等活动，优质的旅游线
路、心动的优惠价格让孟小姐惊喜不已。

出境旅行的费用不外乎是机票和旅费
等，2012年 12月 31日前，建行信用卡持卡人
在康辉、携程、春秋、国旅、芒果等旅行社报名
欧洲、美国、澳新、南非、南美等线路并支付旅
费，即有机会享精选线路每卡立减1000元，专
享线路每卡最高立减500元的优惠，如果是欧
洲旅行卡持卡人报名欧洲精选或专享线路并
支付全款，再享每卡立减 1000元的优惠。此

外，持龙卡世界旅行卡在携程预订酒店、机票
时，酒店消费金额的 3%、机票消费金额的
0.3%将作为专属旅行基金累积在孟小姐的携
程会员账户，供今后在携程支付机票、度假产
品时使用。 倪子

更多理财产品介绍，请登录建行网站“巧
巧理财”专栏查询，网址：http://www.ccb.
com/ha/

基金作为一种专业化、组合化投资的
理财工具，具有其他投资品种不可比拟
的优势。崔利兵说，像大宗商品、房地产
投资等在交易成本、流动性方面明显不
如金融类理财工具。股票投资、债券投
资需要相应的专业知识与大量的精力与
时间付出，这恰是很多居民和家庭难以具
备的。

“对于股票投资而言，如果个股选择
错误的话，可能长时间都面临亏损，个股

甚至存在退市的风险；而股票基金的优
势在于，即使在股指点位较高时买入股
票基金并产生亏损，但经过一段时间的
专业化运作，即使股指点位没有达到基
金买入时的高度，股票基金的净值仍有
可能创出新高。”

崔利兵分析说，根据经济所处发展阶
段，目前债券市场仍有投资机会，主要在于
较高评级的企业信用债较高的票息收益。
其次，随着国家各项稳增长政策的落地，预

期股票市场将逐渐展现其投资价值，从中
长期投资周期来看，目前正是布局偏股型
基金投资的较好时机。

“投资资本市场，基金的选择很重要。
招商银行独家推出N维选基法及选基黄金
法则，能有效地筛选出来在短、中、长期收
益一直位居前列的优质基金，从而更能
够保障投资者达到保值增值的投资目
标，建议投资者在根据自身实际情况，选
择最合适的基金。”崔利兵说道。

投资也讲究“天时地利”
当下不妨用“投资时钟”指导基金配置

组合化投资选好“金基”
近年来，股市风云变幻，带动

基金市场也随之变化。2012 年，
基金遭遇了不少挫折。欧债危机
等因素的“捣乱”，虽然让部分投资
者有些沮丧。但短期理财基金的
面市，还是让许多投资者见到了风
雨过后的彩虹。

备受投资者关注的基金市场
在 2012 年似乎遭遇到了不少的

“坎坷”。如何在2012年岁末走出
净值低谷，尽可能早赚取到利润，
成为所有基金投资者所追求的。
今天，招商银行郑州分行理财专家
将为投资者解密当前市场的基金
投资方案。 记者 倪子

崔利兵说，无论做什么投资，投资者都
应该根据自己的资金水平和抗风险能力，选
择合适的时机“逢场介入”。然而，想在未知
的市场中找准时点绝对不是件容易的事
儿。因此，他建议投资者借鉴“投资时钟”寻
找机会。

“根据经济增长和通胀状况，‘投资时钟
’将经济周期划分为四个不同的阶段——衰
退、复苏、过热和滞胀。在经济周期的衰退、
复苏、过热和滞胀等不同阶段，沿顺时针方
向循环，不同类别的金融资产会表现出显著
的差异，每个阶段有一个特定的资产可以获
得超过大市的超额收益。”

比如，崔利兵解释说，在衰退阶段（6
点-9点），GDP增长乏力甚至是萎缩，CPI开

始步入下降通道；央行试图促进经济增长而
降低利率，债券收益率曲线下行且陡峭，此
阶段债券是最好的资产选择。

在复苏阶段（9 点~12 点），宽松的政策
发挥效力，经济加速增长到长期增长趋势附
近。通货膨胀继续回落，企业利润急剧恢
复，但央行仍保持宽松的货币政策，此阶段
股票是最好的资产选择。

如果在过热阶段（12点~15点），整体生
产增长减缓，生产能力接近极限，通胀上
升。央行提高利率适当调降经济增速。
那么，此阶段大宗商品是最佳的资产选
择。在滞胀阶段（15 点~18 点）的话，企业
盈利恶化，股票市场表现糟糕，现金肯定
是最好的资产选择。崔利兵坦言，制定切

实有效的资产配置方案时，投资者需要判
断目前经济周期所处的阶段，这是进行资
产配置的重要前提。
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