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昨日，华泰证券郑州农业路营业部理财总监葛
志伟认为，郑州煤电重组，肯定是利好，对于公司未
来发展有很大好处。从市场表现来看，人气太差，投
资者显得过于谨慎。

“现在的问题是，定向发行股票的方案还没见
到，不知道具体的定向发行价格是多少元。”葛志伟
说，最近一段时间，类似的定向增发的消息太多了，
市场早已疲劳。从定向增发的上市公司看，很多公
司的现行股价已经跌破了定向增发价。也就是说，
从股市上直接买到的价格，都比定向增发的价格便
宜，你说定向增发还能发得出去吗？在目前的弱市
之下，市场已经把这种定向增发、配股等再融资的消
息，看成了利空。

记者了解到，兴发集团(600141)在11月5日公告
收到证监会对公司定向增发的许可批复，但股价在
3日后的11月8日即迅速跌破定向增发价每股19.11
元。昨日，兴发集团再创近期的新低点15.83元。这
个价格，比定向增发价格 19.11 元，还要“便宜”
17%。这也意味着，如果兴发集团定向增发方案实
施，参与定向增发的投资方将在一开始就必须面对
市值损失超17%的尴尬局面。

证监会批准郑州煤电重组方案

非公开发行不超过1.15亿股新股筹钱
以房地产置换优质煤炭资产

交易完成后，郑州煤电“断顿”困境有望缓解
昨日发布公告后，股票再度高开低走，见利好跟风者叫苦不迭

昨日，郑州煤电发布公告称，公司已收到中国证监会《关于核准郑州煤电股份有限公司重大资产置换
及向郑州煤炭工业（集团）有限责任公司发行股份购买资产并募集配套资金的批复》。

受此消息影响，昨日，郑州煤电一度涨幅高达5.6%，冲高至7.89元。不过，在强大的卖压之下，最终收
于7.31元，涨幅仅有0.27%。显然，郑州煤电再度复制高开低走之势，见利好跟风者叫苦不迭。

记者 徐刚领

见利好跟风者叫苦不迭
经常炒股的股民都知道，郑州煤电有一个潜在

的利好题材，这就是重组。近几年来，多少庄家围
绕这个题材炒作过郑州煤电已不得而知，但是，郑
州煤电在股市上的每次异动，几乎都与所谓的重组
题材有关。

昨日，郑州煤电一度涨幅高达 5.6%，冲高至
7.89 元。不过，在强大的卖压之下，最终收于 7.31
元，涨幅仅有0.27%。截至昨日收盘，当天买进郑州
煤电的股民几乎全部被套。这种走势，也完全复制
了前几次郑州煤电发布重组公告之后的走法。

5月 12日，郑州煤电刊登重大资产置换及发行
股份购买资产构成关联交易公告。5月 14日，郑州
煤电从上周五收盘时的9.39元，一下子跳高至10.28
元开盘，然后，高开低走，从10.28元一路滑落至9.67
元收盘。此后的几个月内，随着大盘一路下跌至
6.42元，方才展开反弹。如今，9.4元以上追高买入
的股民仍在“站岗”。

10月22日，郑州煤电刊登关于重大资产置换及
发行股份购买资产暨关联交易事项获中国证监会
并购重组委通过公告,当天复牌之后，从最高价8.13
元，一路下泄至 7.79元收盘。然后，连跌了 5天，最
终下跌至7.06元，方才展开反弹。

昨日，记者在郑州煤电的股吧里看到，很多散
户对此牢骚满腹，发帖称：“出一次消息，套牢一批
人。”“这种坑人的玩法，再也不敢参与了。”

最近跌破定向增发价的股票很多

根据公告，证监会批复内容主要有：
核准公司本次重大资产重组及向郑州煤
炭 工 业（集 团）有 限 责 任 公 司 发 行
316999213股股份购买相关资产。核准公

司非公开发行不超过115000000股新股募
集本次发行股份购买资产的配套资金；公
司本次重大资产重组及发行股份购买资
产并募集配套资金方案应当严格按照报

送中国证监会的方案及有关申请文件进
行；公司应当按照有关规定办理本次发行
股份的相关手续；本批复自核准之日起12
个月内有效。

郑州煤电“断顿”困境有望缓解
据悉，本次交易的总体方案是，郑州

煤电以房地产开发业务相关资产（置出资
产），与郑煤集团优质煤炭业务资产（置入
资产）的等值部分进行置换，置入资产的
评估值为 422775.36 万元，置出资产的评
估值为 102923.15 万元，差额部分由公司
向郑煤集团定向发行股份作为对价支
付。同时，公司向不超过10名特定投资者
定向发行不超过 11500万股股份，募集配
套资金不超过 10.12 亿元，用于向白坪煤
业增资、购置井下紧急避险系统和补充营
运资金。

通过此次交易，郑煤集团将下属优质
煤炭资产注入上市公司。交易完成后，郑

州煤电所拥有的煤炭可采地质储量和生
产能力均将得到大幅提高，未纳入此次
重组范围的矿井将采取在未来条件成
熟时，以资产注入等方式逐步纳入上市
公司。

郑州煤电属于典型的“小公司、大集
团”型企业，其生产规模与大股东之间差距
较大。郑煤集团提出“十二五”期间煤炭年
产量分别达到 3000 吨、4000 吨、5000 吨、
6000万吨，而上市公司的实际情况是每年
煤炭产量尚在 500万吨以下，资产置换之
前存在严重的接续资源不足问题。

显然，此次资产注入对于郑州煤电来
说，可以说意义非凡。业内人士认为，上

述交易完成后，郑州煤电可采储量将达
37602.31万吨，增幅为252.28%，核定生产
能 力 将 达 到 年 产 1074 万 吨 ，增 幅 为
119.63%。煤炭业务是公司核心利润来
源，新注入煤矿将极大增厚公司业绩。也
就是说，郑州煤电“断顿”困境有望缓解。
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9月3日
最低6.42元

5月14日
最高10.28元

10月22日
最高8.13元

11月26日
收盘7.31元


