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中国社科院研究员易宪容：
A股上涨并非牛市启动

尽管 2012年 12月中国股市有一波快
速上涨的行情，但是仍然“熊冠全球”。中
国股市的问题不是近期上涨就可以化解
的，而需要重大的政策来化解。所以，2012
年12月14日以来A股连续大涨，并不是中
国股市走出了 5 年熊市尽头或牛市启动，
而是对政策调整的期许，包括重大经济政
策的改变，以及一系列重大制度改革。

要重振中国股市，不仅需要进行技术
性纠偏，还要通过重大制度改革来调整利
益关系，建立起一个公平公正的市场，让广
大的中小投资者能够真正站在一个公平公
正的平台上。但是，就当前A股炒作的概
念来看，更多的是放在城镇化的城市版图
扩张上，以及巨量的城市固定投资增长上，
放在今年经济增长回升上及央行货币政策
进一步宽松上。如果这样，这波股市上涨
能够走多远相当不确定。

财经评论员牛刀：
美元宽松已无法推高金价

美元和金价负相关的关系已然不复存
在，黄金失去了所谓“避险功能”，美元再宽
松也无法推高金价了。

如果美国巨额的财政赤字和债务问题
得不到解决，就会直接影响市场。2012年
12月中旬贵金属全线大跌，而且这还是在
美联储推出QE3甚至QE4的结果，不然的
话会跌得更惨！

这说明美元和金价负相关的关系已然
不复存在，黄金失去了所谓“避险功能”，即
美元再宽松也无法推高金价了。

值得关注的是，越来越明显，欧美相继
在抛售黄金———之前是法国和意大利央
行，近日是澳洲央行在抛售，而亚洲(特别
是中国)在接盘。

中国经济仍然十分倚重出口，现在又遇到
欧美市场需求不旺，而同样主要依靠欧美市场
的日本出口一直是中国出口的重要竞争对手，
日元贬值自然是对中国出口的一个打击。不
过，日元的贬值是有限的。

9日由新任日本首相安倍晋三兼任大臣的
新成立的日本经济再生部举行首次会议，讨论
了总额为 20 万亿日元(约合 2287 亿美元)的紧
急经济对策框架。

日本作为中国第四大贸易伙伴，我们主要
关心的是日本这个新的紧急救市计划对中国
经济究竟有多大影响？

由于去年下半年日本出了钓鱼岛“国有
化”闹剧，中日经贸受到严重影响。但是，中日
毕竟是近邻，中日双方都是需要与对方贸易往
来的，当前中日贸易也有回升的迹象。因此，
日本的重大经济举措不可能对中国经济没有

影响。
我们首先想到的是日本救市计划引起的

通胀是否会影响中国，形成一股输入性通胀压
力。日本这次救市计划总额是20万亿日元，日
本2011年GDP为468万亿日元，相对中国2009
年4万亿元救市计划，当时中国的GDP为33.5
万亿元，日本的通胀率不会很高。更重要的
是，经过多年的去杠杆化，日本现在的杠杆率
很低，其20万亿日元的救市计划能够撬起的资
金不会很多，甚至有人怀疑通过安倍的救市计
划，能否根本改变目前的日元通缩。因此，日
本对中国输入性通缩似不必过分担忧。

但是，日本救市计划使中国所持日元资产
尤其是日元债券肯定会有所缩水。目前日本
的公共债务已经达到GDP的两倍多，是发达国
家中最高的。大规模的救市刺激计划，公共项
目支出有包含地方建设经费之嫌，那么将对利

率产生负面影响，也就是发行新债将扰乱债券
市场并导致长期利率上升，导致日债缩水。截
至 2011 年年底，中国持有的日本国债(含短期
国债)约18万亿日元(合人民币14590亿元)。这
些日债是需要我们做出调整的。

日本这次救市计划开诚布公地说要日元
贬值，将对我国外贸出口构成负面影响。日本
经济虽与中国经济有互补性，但也有不少竞争
性。中国经济仍然十分倚重出口，现在又遇到
欧美市场需求不旺，而同样主要依靠欧美市场
的日本出口一直是中国出口的重要竞争对手，
日元贬值自然是对中国出口的一个打击。不
过，日元的贬值是有限的。日本企业界虽然希
望改变日元一直强势的状态，但是过度贬值会
影响投资者的信心，对日本经济更为不利。因
此，从目前来看，日本救市计划对我国经济的负
面影响是有限的。 郁慕湛（上海 学者）

这两天，史上最无聊又最有毅力的微博@
古城钟楼走红。从2011年10月26日起，每隔
一个时辰，它就发一条微博“铛～铛～铛～铛
～铛～铛……”因其太过奇葩，引起众多名人
转发，一天之间增加粉丝17万。

当然，这个玩法是老创意了，微博上早有
大本钟@big_ben_clock、@我是大笨钟啊，以及

“卖萌考勤机”、“饮水机娘”等拟物微博。为
何这个来自西安的钟楼火了？这除了钟楼是
当地的标志性景点之一、知名度更高外，还有

钟楼与敲钟的关联度很高，另外“铛”的次数
和时辰匹配，节奏感很强，易于传播。

不难看出，城市微博营销除了喊口号、异
类雕塑、神奇建筑外，还可以从城市旅游、城市
管理、城市人文等品牌构成要素中，挖掘出标
志性建筑、风景名胜、人性化公共服务、困难群
体的保障等更多适合微博传播的话题，引起网
友关注和讨论，提升城市品牌形象和价值。

新疆喀纳斯湖的“湖怪”神秘营销，成都
的“熊猫太极”、杭州“西湖出租”的伦敦奥运

营销就比较成功，除此之外，利用微博的互动
性和讨论性，还可以增进网民对城市文化的
认识和了解，拉近彼此距离，增强城市品牌的
亲和力。

城市营销，要走出一味通过口号传播城市
品牌的窠臼，如“没到过重庆，不了解中国”“广
州，一日读懂两千年”“成功之都多彩之都美食
之都”“上海，精彩每一天”等，这些或豪迈或争
议的口号都是单向传播，无法与人互动，内涵
也不丰富。 穆峰（营销策划人）

声音 日紧急救市计划
对中国经济影响不大


