
罗生非 招商银行郑州分行私

人银行客户经理、财富管理中心副总经
理，国际金融理财师（CFP），2012 年度
中原十大杰出明星理财师。
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罗生非说，黄金已经跌破1590
美元/盎司及下降通道下轨。意味着
黄金下跌还会延续，下方看到1530
美元/盎司，如果支撑成功，黄金短期
会有反弹。但上方阻力1630美元/
盎司，目前纸黄金、黄金T+D等交易
类客户可在1530~1630美元/盎司之

间高抛低吸，谨慎操作。
“黄金作为家庭分散投资、资

产配置的一种方式，是非常必要
的。长期实物黄金配置的客户可
在 1530 美元/盎司位置配置部分，
比例控制在家庭可投资资产的5%
以内。”罗生非建议道。

“2013年欧美经济上半年复苏
虽然存在风险，但是下半年复苏势
态应该能确立。从经济趋势来说，
中期看不到支持黄金走强的因素。
目前唯一利好黄金市场的是宽松的
货币政策所带来的潜在通胀因素。”
罗生非分析说，由于欧美货币政策
延续宽松态势，G20会议中已有表
态，但是货币政策停留在保持层面，
加大宽松可能性降低。特别是近期
美联储议息会议信息披露中反应
出，美国QE4提前终止预期在增强，
造成黄金和境外股票市场大跌。

“美国 QE 是当下黄金最重要

的基本面，这一长期支撑的丧失将
使黄金向下的大趋势进一步确立，
如果 3 月份下次议息会议货币政
策提前终止预期增强，还会继续利
空黄金。”罗生非说。

近期市场越来越多人看淡黄
金，比如富翁索罗斯已经在 2012
年四季度时将其持有的黄金仓位
减半。此消息一出，立刻在市场上
引发了连锁反应。作为大众投资
者在黄金跌破关键支撑位的时候，
市场一有风吹草动，便是斩仓或

“割肉”，从而加剧市场的波动，造
成空杀多的局面。

投资建议 比例占家庭可投资资产5%为宜
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进入 2013 年，
黄金走势似乎并没
有 像 想 象 中 那 样

“牛”下去。接连几
周的震荡整理，国
际金价已经暴跌超
过100美元/盎司。

作为抗通胀的
佳品，黄金不仅被
理财师们视为家庭
防御型投资产品的
标配，还能在实现
保值增值目标的同
时 ，降 低 诸 多 风
险 。 理 财 专 家 表
示，黄金下跌的趋
势可能还会延续。
作 为 家 庭 分 散 投
资、资产配置的一
种方式，长期实物
黄金配置的客户可
在 1530 美元/盎司
的位置配置部分，
比例控制在家庭可
投资资产的 5%以
内为宜。 记者 倪子

韩娜认为，不同的人应该
选择不同的黄金投资方式。
对于普通百姓而言，更安全的
做法，可以选择实物金条或者
银行的纸黄金账户，并且选择
长线持有，把黄金当做家庭财
产的一个项目来配备，抵御通
胀风险，降低整体现金资产的
贬值风险，那么可以忽略黄金
价格的短期波动。

韩娜说，2012年，国际黄金价格几
次冲高。进入 2013 年，金价回落势头
明显。特别是近段时间，受外汇市场
美元对主要非美货币全线上涨影响，
黄金、白银价格暴跌，上周单日跌幅均
超过3%，目前尚未见明显底部。

她认为，黄金暴跌3%之多，美联储
未来收紧宽松政策的预期是主要推手，
当下白银跌幅也超过 3%，结合近期形
势，白银价格有可能测试去年低
点26美元处的强劲支撑，喜好黄
金和白银的投资人这几天不妨静

观其变，可适量分段进入。
从目前来看，黄金除了供需因素

之外，还受到很多政治、经济因素的
影响，但在短期内全球通货膨胀的预
期下，黄金依然具有相当的投资价
值。黄金的持续保值性被越来越多
的客户认可，因为从一个比较长的时
间段来看，黄金的稀缺性还会提升，
仍然具有投资价值。

投资建议
实物金适合长期投资

理财面对面

韩娜 交通银行郑州建西工人路支

行个金客户经理，金融理财师（AFP），2012
年度中原十大新锐明星理财师。
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市场分析 黄金成为保值工具首选
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