
4
月

2
日

，人
民

币
对

美
元

中
间

价
和

即
期

汇
率

双
双

刷
新

汇
改

以
来

的
新

高
，
分

别
突

破
6.

26
和

6.
20

两
个

重
要

关
口

。
人

民
币

中
间

价
相

当
于

人
民

币
“

官
方

汇
率

”，
更

代
表

市
场

需
求

的
人

民
币

即
期

汇
率

每
天

则
只

能
在

中
间

价
上

下
0.

1%
范

围
内

波
动

。
市

场
人

士
认

为
，人

民
币

即
期

汇
率

和
中

间
价

双
双

创
新

高
，背

后
或

是
央

行
的

有
意

引
导

。

201
3年

4月
3日

6
.2
6
0
9

未
来
面
临“

热
钱
”流

入
压
力

受
隔

夜
美

元
上

涨
影

响
，
人

民
币

兑
美

元
即

期
汇

率
3日

收
盘

报
6.2

010
，与

前
一

交
易

日
收

盘
价

6.1
986

相
比

，下
跌

24个
基

点
。

来
自

中
国

外
汇

交
易

中
心

的
数

据
显

示
，4月

3
日

人
民

币
兑

美
元

汇
率

中
间

价
报

6.2
609

，较
前

一
交

易
日

下
跌

23个
基

点
，连

涨
三

日
后

升
势

暂
缓

。
市

场
人

士
指

出
，
伴

随
着

中
国

经
济

增
速

回
升

，在
全

球
流

动
性

泛
滥

的
背

景
下

，未
来

仍
可

能
面

临
一

定
程

度
的

资
本

流
入

压
力

。

声
音

警
惕
升
值
负
面
效
应
显
现

对
于

人
民

币
走

强
的

影
响

，
刘

东
亮

认
为

短
期

肯
定

会
吸

引
国

际
资

本
进

入
中

国
，
加

大
国

内
对

流
动

性
调

控
的

难
度

；中
长

期
看

，一
是

会
给

出
口

部
门

带
来

压
力

，
二

是
在

现
行

汇
率

形
成

机
制

下
，如

果
美

元
进

入
升

值
周

期
，会

造
成

人
民

币
追

随
美

元
被

高
估

，
引

发
资

本
外

流
和

投
机

。
由

于
美

元
对

其
他

主
要

货
币

升
值

，
相

对
美

元
升

值
的

人
民

币
，自

然
也

对
世

界
货

币
出

现
了

升
值

。
若

人
民

币
继

续
对

美
元

升
值

，将
会

使
得

人
民

币
对

其
他

货
币

以
比

美
元

更
快

的
速

度
升

值
。

因
此

，
业

内
普

遍
预

期
短

期
内

有
可

能
引

发
国

际
资

本
大

量
涌

入
，这

对
国

内
流

动
性

将
构

成
挑

战
。

但
星

展
银

行
财

资
市

场
部

高
级

副
总

裁
王

良
享

也
指

出
，
近

期
人

民
币

汇
价

持
续

高
企

，但
从

200
5年

汇
改

至
今

，
对

美
元

(亦
即

港
元

)只
升

了
33%

，相
比

198
5年

广
场

协
定

后
，
日

元
对

美
元

于
两

年
内

升
值

90%
，只

是
小

巫
见

大
巫

。
“

不
过

，中
国

出
口

增
长

已
从

过
去

10
年

间
的

20%
，
回

落
至

10%
的

可
持

续
水

平
，
人

民
币

升
值

幅
度

将
减

慢
至

每
年

2%
至

3%
。

增
长

型
货

币
如

澳
元

、
纽

元
及

加
元

升
值

幅
度

可
能

比
人

民
币

高
，但

波
动

亦
较

大
。”

他
说

。

对
于

人
民

币
汇

率
下

一
阶

段
的

形
势

，刘
东

亮
认

为
今

年
的

升
值

目
标

可
能

比
年

初
我

们
预

计
的

6.1
5的

水
平

要
高

，波
动

也
会

加
大

。
“

人
民

币
汇

率
仍

然
面

临
升

值
压

力
。

在
人

民
币

汇
率

问
题

上
，央

行
仍

应
保

留
干

预
的

空
间

，适
当

保
留

汇
率

政
策

的
弹

性
，强

化
人

民
币

汇
率

的
双

向
波

动
，防

止
市

场
出

现
人

民
币

单
边

升
值

的
预

期
。

预
计

二
季

度
末

人
民

币
兑

美
元

汇
率

升
值

至
6.1

8左
右

。”
中

国
银

行
此

前
发

布
的

201
3年

宏
观

经
济

展
望

报
告

也
指

出
。

但
交

行
金

研
中

心
2日

指
出

，展
望

4月
在

中
国

经
济

持
续

温
和

复
苏

的
大

背
景

下
，预

计
企

业
和

居
民

的
结

汇
意

愿
依

然
强

烈
，加

之
有

一
定

资
本

流
入

压
力

，人
民

币
仍

将
面

临
一

定
程

度
的

升
值

压
力

。
但

维
持

汇
率

基
本

稳
定

仍
是

政
策

首
选

，人
民

币
大

幅
升

值
不

大
可

能
出

现
。

“
中

国
经

济
潜

在
增

速
有

所
放

慢
，人

民
币

汇
率

已
经

不
具

备
大

幅
升

值
的

空
间

，且
大

幅
升

值
对

出
口

不
利

；而
另

一
方

面
，从

人
民

币
国

际
化

、获
取

国
际

资
源

和
避

免
资

本
大

规
模

流
出

等
方

面
考

虑
，大

幅
贬

值
也

不
可

取
。”

交
行

金
研

中
心

报
告

指
出

，“
随

着
经

济
增

速
小

幅
回

升
，在

全
球

流
动

性
泛

滥
的

背
景

下
，

未
来

仍
可

能
面

临
一

定
程

度
的

资
本

流
入

压
力

。
预

计
201

3年
人

民
币

汇
率

会
继

续
保

持
双

向
波

动
、小

幅
升

值
的

运
行

格
局

，弹
性

可
能

有
所

增
大

。”

“
人

民
币

升
值

不
仅

有
理

论
逻

辑
，亦

有
历

史
逻

辑
。”

北
京

工
商

大
学

世
界

经
济

研
究

中
心

主
任

季
铸

举
例

称
，美

国
历

史
上

经
济

持
续

增
长

的
过

程
亦

伴
有

美
元

约
3
倍

的
升

值
，“

货
币

升
值

不
是

坏
事

，这
说

明
国

家
经

济
仍

在
发

展
，一

个
小

孩
如

果
不

长
个

子
，便

永
远

是
侏

儒
。”

他
笑

称
。

大
幅
升
值
缺
乏
基
础

人
民
币
将
跻
身
世
界
三
大
货
币

澳
新

银
行

发
布

报
告

称
，研

究
表

明
人

民
币

正
在

逐
步

取
代

日
元

在
亚

洲
的

主
导

地
位

，随
着

人
民

币
国

际
化

步
伐

的
加

快
，人

民
币

跻
身

世
界

三
大

主
要

货
币

只
是

时
间

问
题

。

小
孩
不
长
个
子
便
永
远
是
侏
儒

不
利
出
口

人
民
币
升
值
让
出
口
企
业
痛
到
麻
木

“
出

口
一

套
机

组
，
刨

除
税

费
，
我

们
可

能
才

赚
5%

。
但

如
果

人
民

币
升

值
1%

，
那

就
是

几
百

万
的

利
润

打
水

漂
。
”
广

东
绿

风
股

份
有

限
公

司
董

事
长

刘
家

乐
表

示
，
特

别
是

欧
洲

市
场

，
美

元
近

期
强

势
，
英

镑
兑

美
元

大
幅

贬
值

近
10%

。
而

人
民

币
兑

美
元

依
然

节
节

攀
升

，
这

意
味

着
如

果
刘

家
乐

出
口

英
国

的
产

品
汇

兑
损

失
会

更
大

。“
幸

好
我

出
口

日
本

的
产

品
是

用
美

元
计

价
，
但

公
司

产
品

在
日

本
的

竞
争

力
也

随
之

大
幅

减
弱

。
”
刘

家
乐

如
是

说
道

。
数

据
显

示
日

元
兑

美
元

近
期

贬
值

了
近

20%
。

据
了

解
，现

阶
段

外
贸

企
业

应
对

人
民

币
升

值
主

要
是

通
过

银
行

锁
定

汇
率

的
方

法
，“

但
这

种
方

法
只

能
保

证
短

期
内

的
汇

兑
风

险
，如

果
人

民
币

长
期

升
值

那
真

是
无

解
。”

刘
家

乐
表

示
。

重
挫
黄
金

美
元
走
强
终
结

12
年
黄
金
牛
市

汇
丰

银
行

4月
2日

表
示

，黄
金

价
格

日
内

下
跌

至
2周

半
来

最
低

水
平

，因
为

美
元

走
强

，同
时

风
险

较
高

资
产

走
强

。
该

银
行

称
：“

股
市

走
强

，同
时

美
元

升
值

，这
就

是
投

资
者

关
注

的
焦

点
，并

拖
累

黄
金

市
场

。”
高

盛
近

日
发

布
报

告
，将

201
3年

金
价

预
期

从
181

0美
元

/盎
司

下
调

至
160

0美
元

/盎
司

，并
称

，
历

时
12年

的
黄

金
牛

市
将

在
201

3年
下

半
年

结
束

。
其

理
由

就
是

，美
国

实
际

利
率

的
上

涨
催

生
了

这
轮

金
价

的
下

跌
。

影 响

人
民
币
升
值
，伤

不
起
啊
，伤

不
起

短
期

需
警

惕
热

钱
流

入
中

长
期

给
出

口
带

来
压

力
企

业
：人

民
币

升
值

1%
，那

就
是

几
百

万
的

利
润

打
水

漂

A B
PM

I数
据

攀
高

支
撑

人
民

币
升

值
招

商
银

行
金

融
市

场
部

高
级

分
析

师
刘

东
亮

指
出

，近
期

中
国

的
出

口
、PM

I(采
购

经
理

人
指

数
)

等
数

据
相

对
不

错
，
在

一
定

程
度

上
缓

解
了

之
前

市
场

对
中

国
经

济
动

力
不

足
的

担
忧

，
这

可
能

是
人

民
币

近
期

走
强

的
逻

辑
。

公
开

数
据

显
示

，中
国

3月
官

方
和

汇
丰

制
造

业
PM

I双
双

回
升

，官
方

PM
I小

幅
反

弹
至

50.
9，

连
续

第
六

个
月

处
在

荣
枯

线
50上

方
，
汇

丰
PM

I
终

值
回

升
至

51.
6，和

初
值

基
本

相
符

。
一

般
而

言
PM

I是
中

国
经

济
的

先
行

指
标

，
其

数
值

处
在

50枯
荣

线
上

方
，意

味
着

宏
观

经
济

增
长

态
势

较
为

良
好

，
因

此
PM

I连
续

数
月

高
于

50，
这

显
示

中
国

经
济

复
苏

势
头

良
好

，为
人

民
币

汇
率

涨
势

继
续

提
供

了
有

力
支

撑
。
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6
.2
9
1
2

人
民
币
汇
率
年
底
破

6
人

民
币

年
内

还
有

升
值

空
间

，
预

计
人

民
币

对
美

元
汇

率
201

3年
有

望
达

到
6.0

5。
如

果
中

国
经

济
向

好
形

势
未

改
，
至

今
年

年
底

汇
率

很
有

可
能

突
破

6。
曹
和
平
（
北
大
经
济
学
院
教
授
）

本
报
综
合
报
道


