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关注关注

中国大妈根本没和高盛
交上手

其实，中国大妈们和高盛根本就没真
正交上手。高盛4月中旬开始做空的是投
资市场的黄金，大妈们随后蜂拥抢购的是
消费市场的黄金，这是两个概念。事实上
支撑世界金价走高的，主要是投资避险需
求，而不是消费需求。

换言之，大妈们买的金项链、金戒指
再多，一旦再次交易都要大打折扣，对投
资市场的黄金价格影响也很有限，反倒是
投资市场的黄金价格才决定着实物黄金
的价格走势。投资市场的黄金主要是在
各国央行和ETF以及其他金融机构手中，
所以，对于黄金价格来说，高盛们才有决
定权，大妈们只有跟随权。

■机构观点

法国兴业银行：
黄金牛市可能到了末路

去年 10 月以来，国际金价持续走软。
随着围绕美联储退出的争论升温，加上美
国经济复苏迹象增多以及美元走强，一些
机构开始唱空金价。法国兴业银行的分析
师日前发布报告指出，黄金的“黄金时代”
已经结束。截至 2012 年，黄金连涨了 12
年，创下有史以来之最。

星展银行：国际金价二
三季度将重返1700美元

星展银行财资市场部高级副总裁王良
称，国际金价将于今年二、三季度回升至
1700 美元/盎司。据他分析，过去 3 个月，
美元强势拖累金价，但在众多国家的国债
占GDP比例都在攀升的当下，黄金应发挥
替代货币的功能。

高盛下调今明两年金价预期
高盛分析师在报告中将 2013 年金价

预期从此前的每盎司 1610 美元下调至
1545美元，将2014年的金价平均预期从此
前的每盎司 1490 美元下调至 1350 美元。
这是高盛分析师在不到两个月内第二次下
调金价预期。

金价在4月12~16日下跌225美元，创
下逾30年来最大两天跌幅。

然而黄金期现货出现“冰火两重天”
情景，北上广深及沿海诸省份爆发“黄金
抢购潮”。据报道，不乏单日单店黄金销
量创数千万元纪录，香港黄金珠宝亦遭内
地淘金客抢购，据传“库存见底”。

《货币战争》作者宋鸿兵率先在微博
上表示：“业内人士透露，黄金4·12暴跌以
来短短10天内，仅中国内地的投资人就鲸
吞实物黄金 300吨，约占全球黄金年产量

的10%！”
若 300 吨黄金数据属实，则相当于全

国全年(包含工业用金)总消费量的 36%，
全年首饰金条用金的40.39%，或全国全年
总产量的74.4%。

“我们认为 300 吨的销售数据有一定
水分，提出时需慎重。黄金需求因素非
常复杂，包含保值、首饰、工业、收藏等因
素，很难确定该数据的真实性。”5 月 2
日，南华期货研究所金属部高级总监曹
扬慧表示。

一向对黄金感冒的“股神”巴菲特
(Warren Buffett)继续发表看淡金价言论。

巴菲特在接受电视专访时指出，最近
金价大跌，但他并没有进行黄金交易操
作。即使金价跌到每盎司 1000 美元甚至
800 美元，他也不会心动。他再重申观
点，即黄金完全无法重新创造价值，投资
者只能期待有其他人能花更高的价钱买
下它。

巴菲特曾在几年前表示，“我不知道
黄金走向如何，但我可以告诉你的是，除
了摆着看，黄金什么用也没有。”

他在 2009 年时曾把黄金与公司股票
做对比，“你也知道，可口可乐能挣钱，富
国银行也能挣很多钱。有一只会不停下
蛋的鹅比一只会坐在那儿消耗保险和库
存的鹅要好得多。”

大刀怎能成大炮对手

“中国大妈”恐将“站在高岗上”
房地产受调控、股市萎靡不振

普通投资者缺乏安全感并迫切需要新投资渠道

“胸赳赳，气娘娘，大妈黄金抢，喝米粥，配咸菜，就是饱加香。中国豪大妈，气死索罗斯，打败高盛打败摩根野
心狼！天不怕，地不怕，黄金搬回家，巴菲特，算个啥，大妈俺最大。”著名导演高晓舰的微博原创打油诗，2天内被
转载了近1.4万次。

“‘中国大妈’用的是大刀和长矛，而高盛用的是飞机和大炮，甚至是导弹等尖端投资手段，两者是不对等的交
易对手。”国泰君安期货研究所研究总监陶金峰进行了生动的比喻，“有媒体称，中国大妈打败高盛，因为近期黄金
反弹较好，这很容易误导广大的黄金投资者。”

5月2日凌晨，纽约商业交易所(NYMEX)下属商品交易所(COMEX)6月份交割的黄金期货价格下跌25.90美
元，收于每盎司1446.20美元，跌1.8%，盘中跌逾2%，为4月15日下跌8.5%以来的最大单日跌幅。

真实的市场表现戳破了消费者托市的幻想。

近日市场最令人津津乐道的传言是
“高盛投降”，并被普遍解读为“中国大妈战
胜华尔街”。

记者查阅高盛原始报告资料：“因黄金
价格突破1400美元/盎司的止盈线，所以我
们停止做空COMEX黄金的建议。我们获
得10.4%的预期收益，并结束了交易，大大
提前于 1450美元/盎司这一原始目标。此
前的黄金价格变动太过迅速，或由技术指
标被突破所引发。”

业内人士指出，高盛的投资建议早已
做出，当时价格为 1585 美元/盎司，当 4 月

17 日价格跌到 1387 美元/盎司时，为防止
大幅反弹，故将止盈线定在 1400 美元/盎
司。另外，这并非高盛在交易，而是提出
建议。

近日喧嚣尘上的“中国大妈”恐将“站
在高岗上”。

分析人士指出，与其认为黄金大抢购
表现了中国投资者的实力，毋宁说是因房
地产受调控、股市萎靡不振，普通投资者缺
乏安全感并迫切需要新投资渠道。

本报综合《21世纪经济报道》、《第一
财经日报》、《证券时报》等报道

金价重要时刻

时间 重要价格 关口

2008年3月13日 1006美元 首次升破1000

2009年11月4日 1100美元 首次升破1100

2009年12月1日 1206美元 首次升破1200

2010年9月22日 1300美元 首次升破1300

2010年11月5日 1404美元 首次升破1400

2011年4月20日 1506美元 首次升破1500

2011年7月15日 1601美元 首次升破1600

2011年8月8日 1722美元 首次升破1700

2011年8月10日 1800美元 首次升破1800

2011年9月5日 1901美元 首次升破1900

2011年12月29日 1522美元 自1900上方下跌首个波谷

2012年5月16日 1527美元 自1900上方下跌第二个波谷

2013年4月12日 1481美元 跌破1520支撑，暴跌开始

“鲸吞”黄金究竟几何？

巴菲特：即使黄金
跌至800美元也不买

■专家观点

秦涛(新浪财经专栏作家)：


