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日前，香港中文大学知名教授郎咸平认为，在过去
100年间，黄金只有20年是上涨的，其余80年都在下
跌。同时，黄金与美国经济的走势相反，因此在目前美
国经济数据走强的时候，投资者没必要疯狂抢购黄金。

郎咸平表示，从过去 10年美元汇率跟黄金的走
势也可以看出，美元价格与黄金价格涨跌的相关度是
70%，即如果美元跌，黄金有70%的机会上涨，而美元
涨，黄金也有70%的概率下跌。由于国际上购买黄金

需要用美元支付，当全世界人民都要选黄金来避险
时，“各国央行都要抛售本币换美元，然后买黄金，就
会出现一个美元与黄金一起上涨的情况，但这样的全
球性危机不多。所以现在买黄金的投资者一定要注
意观察美国的经济走势，要把它当成一个重要的操作
指标。不过，黄金具有经济价值和很强的传承力量，
购买少量黄金首饰有合理需求的一面，但作为投资品
种，并不是太好的选择。”

以小搏大的黄金“T+D”递延交易
黄金“T+D”递延交易是指以保证金的方式进行

的一种现货延期交收业务，与黄金期货一样可以进
行买空与卖空双向交易，买卖双方以一定比例的保
证金确立买卖合约。它具有杠杆交易起点较低、两
种标的双向买卖、市场公开价格透明、时段灵活买卖
便捷以及渠道多样服务周到等优点。

“保证金交易降低了投资起点金额，并以杠杆机
制有效放大了市场风险和投资损益。”据招商银行郑
州分行相关负责人介绍，黄金“T+D”递延交易既能
赚取市场波动价差，更可以通过招商银行各地指定
分行提取上海黄金交易所标准实物黄金，进行长期
储藏，灵活满足投资者长期、中期、短期资产组合配
置需求。交易T+0，买入后当日即可卖出。受国际
市场影响，夜间金价波动最为活跃，交易开放早、中、
晚3个时段，帮助投资者灵活捕获投资机会。

目前，招商银行提供网上银行、电话银行、网点
柜台等多种安全便捷的交易与服务渠道，更独家推
出“24小时资金转账”功能与短信提醒服务，充分占
尽市场先机。

作为全球通用的贵金属，该负责人表示，黄金投
资越来越受到广大投资者青睐。由于黄金品种不
同，投资金额、风险程度和回报率也有很大差别。投
资者应根据自身资金性质和投资习惯，对安全性和
变现性的要求等实际情况进行综合考虑和选择。

金价“跳水”，买or不买投资者很纠结
很多专家学者先后对黄金发表看法

有的人看多，有的人看空，究竟该听谁的

抄底只是传说，不要迷恋它“最近你买黄
金了吗？”这可能
是中国百姓今年
五一节里的新问
候语，全国各地不
少商场黄金柜台
里的黄金基本上
都卖断了货。

进入 5 月，国
际金价反弹力度
削减。一时间，黄
金是否值得投资
以及目前是否应
当抢购，成为社会
各 界 热 议 的 话
题。有些学者认
为要从实物黄金
上赚钱不是件容
易的事，有些专家
则认为从长线来
看黄金定然值得
持有。孰对孰错，
唯有等待未来的
走势才能揭晓。

郑州晚报记者
倪子

面对金价持续下跌的走势，何
时是底？如何抄底？黄金与黄金
股票相比，优先抄哪个的底？业内
人士认为，金价破位下行后，不必
盲目抄底，先观望为佳；黄金个股
的抄底也不建议快速为之。

马上抄底黄金的劣势比较明
显。首先，金价何时是底？是
1280还是1380美元？抑或更低？

再者，即使抄底成功，也可能
面临一个漫长的等待期。高盛目
前已经大幅调低黄金的预期价格
至1200美元一线，部分机构甚至认
为：金价的长线熊市已经展开。如
果诚如所言，则在未来1~2年时间
里，投资黄金的收益不具优势。

与抄底黄金相比，抄底黄金股
票的劣势较少，主要也是价格预期
风险。目前A股市场黄金股分为两
类。一类是“正宗”黄金股：山东黄
金、中金黄金、荣华实业以及紫金
矿业。还有一类是黄金概念股，如
辰州矿业、豫园商城、潮宏基以及
铜陵有色、江西铜业、云南铜业等。

黄金价格持续下挫大跌，令A
股黄金类相关上市公司失去光
芒。不过，有分析人士表示，对比
中国 A 股蓝筹板块，黄金货真价
实，具有较强的长线投资可行性，
建议逐步抄底。

金条VS黄金股 投资哪个好？

黄金股不确定性因素多
抄底股票不适宜做长线

延伸阅读

“黄金边际成本在1300美元/盎司，也就是约260
元人民币/克，什么时候抄底？我认为抄底时机是
1300美元/盎司以下。”国际金融学者、《货币战争》作
者宋鸿兵在某论坛上说道。

他说，美国有银行作了一个分析，现在黄金的生产
价格是1100美元/盎司，加上渠道成本、流通成本、广告
成本等，它的边际成本是1300美元/盎司，约相当于260
元/克。如果金价跌破1300，黄金企业就会亏本，那企业

就不生产了。不生产了黄金供货量就会减少，市场就会
更短缺，所以低于1300美元/盎司显然是稳定不住的。

“所以我认为抄底的时机在 1300 美元/盎司以
下。”宋鸿兵说，黄金生产成本是刚性上涨的，因为劳
动力成本在上涨，同时全球都在发货币。建议投资者
不要抱着短期投资的想法来买黄金，而是要把黄金看
成最后一道财务保险杠而长期持有。从长线来看，黄
金定然值得持有。

宋鸿兵：黄金260元/克以下可抄底

郎咸平：炒黄金胜算仅两成

正方

守财有道 招财有金
招商银行为您提供“淘金指南”

黄金产品各有亮点，总有一款适合您
“买什么都不如买黄金。”这一句话充分肯定了黄金在通货膨胀时代的投资价值。那么,大家如何在黄金市场“淘金”呢？
黄金投资具有与其他金融投资逆向运动的特性，因而黄金投资可以与其他投资进行组合，从而降低和分散投资的风险。目前市面上

的黄金投资产品众多，应该怎样选择最适合自己的呢？看看招商银行为您提供的“淘金指南”吧。 郑州晚报记者 倪子 通讯员 钟钟

从长期看，金条具有保值功能，对抵御通货膨胀
有一定作用。购买实物金条、金块应通过正规渠道，
选择知名企业并妥善保存有关交易单据，应注意保证
金条外观，包括包装材料和金条本身不受损坏，以便
将来出手。

投资金币不是投资实物的主要方式，但也不可或
缺。由于纯金币与黄金价格基本保持一致，其出售时
溢价幅度不高，价格主要取决于金价，但其具有美观、
鉴赏、流通变现能力强和保值功能，所以仍对一些收藏
者有吸引力。纪念性金币由于存在较大溢价幅度，其

收藏投资价值要远大于纯金币。特别是一些主题性的
金币，如奥运纪念币等更是受到收藏家追捧。纪念性
金币价格有3个决定因素：一是数量越稀少越好；二是
年代越久远，价值越高；三是品相越完整越好。

投资者可通过银行渠道进行投资，购买实物黄金，
包括标准金条、金币等产品形式，这对于广大黄金投资
者来说是最方便快捷安全的投资渠道。招商银行全国
各大城市经营网点除了提供标准投资金条、各式金银
投资品外，还提供保管箱服务，为黄金产品的安全存放
提供了更多选择。
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存在感十足的投资金条

以往来说，投资黄金少则需要几千元，多则几万
元，较高的投资门槛让许多黄金爱好者望而却步。黄
金历来是资产配置中最佳的避险选择，招商银行秉承

“因您而变”的服务理念，为了能让黄金配置进入每位
客户的资产组合，实现财富的保值、增值，招商银行推
出了“3元买黄金”的纸黄金系统。

纸黄金从实物黄金延伸而来。纸黄金是黄金的纸
上交易，投资者的买卖交易记录只在个人预先开立的

“黄金存折账户”上体现，而不涉及实物金的提取。盈
利模式即通过低买高卖，获取差价利润。纸黄金实际
上是通过投机交易获利，而不是对黄金实物进行长期
投资，如同树干最易被人接触那样，投资方便，投资稳
定性居中。

招行纸黄金最低 0.01克起买，可采用人民币或美
元进行交易。客户对象广，持军人证、通行证、护照等
证件的客户均可开户。

快捷的买金方式“纸黄金”
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