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“如果投资者想通过购买黄金挣钱，恐怕会
让人失望。”对今后黄金市场的走势，路亮表示
看空。

他分析说，在当今全球货币宽松的大环境
下，黄金的避险属性很可能面临挑战，关键在于
通货膨胀率。只有通货膨胀率提高，才意味着
钱不值钱了，作为保值的黄金才会获得追捧。
事实上，美国也好，欧洲也好，在强力的宽松政
策下，其通货膨胀率仍然维持在一个相对低位，
因此黄金的避险属性难以发挥。此外，随着各
国大刀阔斧地实行宽松的货币政策来促进经济
发展，寻求避险的需求减弱，黄金市场魅力也将
减弱，价格将回归理性区域。

“黄金和现金相比，不能付息。我们知道，实
际利率=存款利率－通胀利率。如果银行利息大
于通胀的话，应该选择现金。也就是说，实际利
率一旦转正，投资者对黄金的需求会减少。”路亮
说，去年的美国，实际利率已经转正。在未来的
市场中，相比黄金，美元的选择群体更多。基于
这些分析，从中长期来看，未来黄金大幅度上涨
的可能性不大，2014年很有可能下降。

路亮建议投资者，如果把黄金作为挣钱渠
道，不算是很好选择。不过，作为资产配置的一
种，黄金也应该适当低比例配置。一般，黄金投
资占个人总金融资产的5%~10%比较合适。

从目前角度上看，这波黄金暴跌是
对其价格的快速修正。唐亮表示：“目
前黄金价格的下跌趋势刚刚形成，即便
现在再上涨，也是下跌途中的技术修
复。所以，个人认为抄底的时机尚不成
熟，应理性看待黄金投资价格，正视其
中风险，把控投资比例。”

唐亮说，作为扮演个人金融资产配
置的重要角色之一，黄金当然应该买。
黄金投资有投资金条，投资金币，纸黄
金，黄金期货，黄金 T+D，国际现货黄
金，天通金，黄金基金等。对于适合人
群来讲，大众投资者投资金条是首选，
而对于有一定投资常识和投资经验的
投资者来讲，纸黄金和黄金基金以及黄
金T+D也是不错选择。不同产品风险
有所不同，大家要根据自己的风险承受
能力进行界定和选择。

“结合国际投行目前的观点，黄金
仍将继续下探，未来走势有着很大的不
确定性。我建议投资者，短期多看少
动，中长期投资者应抱着投资的心理，
逐步适量地分批分次地进行资产配置，
从而使自己的家庭资产配置更趋于合
理化。”唐亮说。
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理性看待金价把控投资比例

由于美国经济渐渐走上复苏之路，加
之年初塞浦路斯央行对黄金的大幅出售，
刺激黄金市场上演了一场“高台跳水”。
很多投资者和黄金爱好者纷纷按捺不住
想要趁此时抄底，准备大挣一笔。

不过，李舒彧表示，虽然对黄金的远期
价格预期还是保持看涨，但国际金价从最
低的 200 美元上升到最高时将近 2000 美
元，涨幅近10倍。所以现在的价格也远谈
不上什么底部，建议大家切勿盲目抄底。

对于新手投资者来说，可以通过黄金
定投降低投资风险，获得稳定收益。以广
发银行黄金定投业务为例，它是广发银行
自主研发的创新型产品，是业内投资门槛
最低的贵金属业务产品，同时也是最方便、
投资成本最低的定投类产品。

“很多投资者特别是上班族没办法时
时盯盘操作。对这些投资者来说，黄金定
投不失为一种‘懒汉’的黄金理财方法。
黄金定投业务优势明显，比如投资起点
低、定投方式灵活、定投周期多样、可提取
实物黄金等。”李舒彧指出，由于每次投资
的金额或重量固定，购买的黄金量随金价
的波动而变动，可有效降低价格对客户投
资成本的影响。

李
舒
彧
广
发
银
行
郑
州
分
行

个
人
银
行
部
副
总
经
理

“黄金定投”更适合新手

近段时间，黄金价格的下跌幅度以及速度
在黄金市场历史中是极为罕见的。分析其原
因，杜磊表示，一是美国经济复苏美元强劲，二
是全球各大黄金基金持续减持其黄金持有量，
三是同期全球各大知名投资机构纷纷下调中短
期黄金价格预期。在各种利空因素综合作用
下，黄金作为传统避险工具的吸引力下降，价格
整体表现较弱。

从最新的经济数据来看，美国 4 月份非农
数据以及失业率数据表现良好，欧洲央行则再
度降息，欧洲央行行长德拉基则表示可能将降
息进行到底。美元的强势继续限制黄金价格走
势，欧洲央行继续宽松的货币政策并没有对商
品市场走势形成支撑。

“今年截至目前高点在 1700 美元左右，以
此计算年内低点应在 1300 美元左右。考虑到
近期价格波动幅度较大，预测低点在1300美元
之下，1250 美元左右，除非出现不可控的极端
状况，黄金价格波动范围继续放大达到甚至超
过2011年波动幅度，价格可能会出现更低。年
内价格跌至 1300美元到 1250美元之间投资者
可适当买入，做波段性投资。”杜磊建议。
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黄金投资可做波段操作

近 段 时 间 ，
“中国大妈”成为
热门词汇。自今
年4月份下调，偏
低的黄金价格一
直不断诱惑国内
的投资者，甚至因
此带来了“黄金
荒”，却依旧打消
不了很多人投资
黄金的热忱。

然而，现在真
的是投资黄金的
好时机吗？黄金
适合大众投资者
吗？理财专家提
醒，黄金有继续下
跌的可能，建议普
通家庭不要盲目
投资黄金，或者不
要将其作为主要
投资方式。

郑州晚报记者
倪子

作为一种兼具货币性和商品性的资产，刘金
荣说，黄金有着独特的功能。比如，它是无国界与
区域限制的保障性结算资产、具备长期的财富传
承功能、保密性强、安全度高及具备保值和抵御通
货膨胀的功能等。

由于近年来全球经济增长低迷、通胀受控、美元
汇率坚挺、大宗商品需求萎缩面临下行压力、贵金属
投资需求逐渐减弱。如果以上因素没有根本性的转
变，未来金价的表现应该不会比前两年风光。

“因此，投资者要根据需求不同适时出手。”刘
金荣说，如果为了消费、传承、礼赠、隐匿财富等需
求，那么只要在计划时间内出现较低价格出手购
买。以中信银行为例，针对不同用途该行推出有
金蛇贺岁金条、国粹生肖金条（含 12生肖）、瑞升
金壶等产品。这些工艺金制作精良、题材新颖、限
量发行，适合馈赠、收藏、传承。

对于投资者而言，刘金荣建议，黄金投资在个
人整体可投资资产中一般占5%~10%即可。在投
资时机的选择上，黄金毕竟是商品，其价格波动也
一直进行，谁也无法买到最低点、卖到最高点，所
以建议分批分阶段买进。根据个人经济实力，每
年或每季选择性购入。
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根据需求适时出手是关键

作为资产配置中的“稳定器”
黄金具有一定的保值和较强的变现能力

市场波动中，投资者还需理性操作
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黄金投资专题报道之四


