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下半年震荡行情延续
刘高昱说，进入2013年二季度，

中国经济增速下降迹象明显，复苏步
履蹒跚。自5月下旬以来银行间资金
面持续偏紧，经济增速趋于回落，同时
经济波动缩小。如果目前的资金紧张
情况继续延续到7月甚至8月，那么实
体经济可能会面临下行风险。

“下半年中国宏观经济当前面
临的不仅仅是经济周期问题，而是
超越周期层面的经济结构调整和产
业优化升级。”刘高昱分析认为，虽
然通货膨胀预期较为稳定，但食品
价格有上升迹象，外围价格可能会

受全球经济周期推动而企稳。经济
增长可能会受到金融条件的收紧影
响，难以出现有力回升。经济较难
大幅回升的背景下，市场较难出现
趋势性变化。

稳健长期布局理财规划
面对下半年可能延续的震荡不

稳的市场投资环境，刘高昱建议从
三个方面考虑规划理财投资选择。

首先，选择较为稳健的固定收益
类产品锁定投资回报，暂时的规避较
高风险的投资产品。可考虑 3～6个
月风险属性较低产品，以及市场中

一些稳健投资风格，风险属性为较
低风险的纯债型基金等。

其次，布局中长期的投资规划。
根据个人的风险喜好和风险承受力
大小选择合适的定投类基金产品，用
3～5年或更长的时间享受市场带来
的投资回报；可考虑一些中大盘基金
公司的指数型基金做长期定投产品，
或是一些中大盘基金公司的新型产
业类投资基金。选择在股市大盘点
位相对较低时建仓，布局中长期的投
资规划。再次，可适时规划并加重个
人生命周期中的子女教育、医疗保
障、养老储备方面的投资等。

理财面对面

黄金不会无限跌下去
有人认为，股市和黄金经过半

年来的暴跌，仿佛已经洗掉了身上
的泡沫，投资价值日渐恢复。真的
是这样吗？不妨先展望 2013 年下
半年投资理财市场。

首先看股票市场。齐晓芳说：
“股市是靠资金推动起来的，暂时性
的‘失血’会让股市大地震。”

其次再看黄金市场。自从黄
金的价格创下历史高点 1912 美元
至今跌到 1300 美元以下，足足跌去
了 1/3。齐晓芳表示，大家要相信华
尔街的金融大鳄们绝对是为美国利

益来服务的，他们不会违背美国的利
益把黄金炒高。而且黄金有开采成
本，因此黄金不可能无限跌下去。

最后分析固定收益类理财产
品。由于股市低迷、黄金大跌，再加
上 2013 年的银行利率正处于下行
通道，在投资者还没有其他更好的
替代品的情况下，投资固定收益类
理财产品无疑是一个好时机。

银行理财产品收益或下滑
齐晓芳说，下半年资本市场仍

有可能处于较大幅度的波动之中，
投资者对风险程度较低的银行理财

产品的需求仍处于高位。从中期来

看，银行理财产品的收益水平应该

会从眼下高收益水平逐步下滑。

在下半年的具体操作中，投资

者可将 30%的资金分配到 6个月以

上期限的长期理财产品，40%的资

金配置到 1～3 个月期限的中短期

理财产品，剩余资金投向短期理财

产品，同时兼顾理财收益和灵活两

方面。在产品配置方面，挂钩票据、

债券的银行理财产品比较适合那些

稳健型投资者。对于风险偏好较高

的投资者，可选择那些挂钩欧美资

本市场权益类理财产品。
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震荡行情下，投资者可暂时规避较高风险的产品
目前发行的固定收益类理财产品收益率相对较高

下半年，固定收益类产品仍是首选

股市在 6 月大幅
下跌后，终于在 7 月
11日创下年内最大单
日涨幅，一扫之前的
阴霾。然而，不少投
资者对此次“复仇式”
增长并不看好，认为
2013下半年投资市场
前景依旧不明朗。

2013 上半年，理
财市场经历了起起伏
伏。今年下半年，该
如何打理自己的“钱
袋子”呢？今天，两位
理财专家做客“理财
面对面”，看看她们有
什么高招儿。

郑州晚报记者 倪子

“

”

（一）风险可控，收益水平较为理想
基础设施类信托产品相对于资本市场投资

产品而言风险较小。因为多数基础设施类信托
产品都与政府信用挂钩，一般情况下有地方财政
预算保障信托本金和收益的实现，风控措施到
位，使得基础设施类信托产品风险得到有效控
制，这类信托产品更加稳健。基础设施类信托产
品的预期年化收益要高于国债等普通理财产品
收益，对于同样有规避风险需求的投资者来说，
投资风险低、收益相对较高的基础设施类信托产
品无疑是最佳选择。

（二）管理规范，有效利用信托资金
中原信托从2003年起开始大规模开展基础

设施类信托产品投资管理业务，积累了丰富经
验，在选择优秀项目进行投资的同时，始终秉承
着尽职尽责的态度，安排具备专业知识及丰富
经验的信托经理负责设计和管理，保障基础设

施项目高效运行。
（三）财产管理制度独特，实现保值增值
信托计划一旦成立，信托财产便从委托人

的自有财产中分离出来，不受委托人破产、偿债
等因素的影响，而独立存在。由于投资信托产
品的多是高端投资者，在目前全球金融危机的
严峻形势下，当务之急是寻求一条保值增值的
稳健投资道路。基础设施类信托投资在此时更
能凸显自身较高收益和较低风险的价值，满足
投资者的理财投资需求。

（四）政策支持，投资者认可度高
由于基础设施投资信托产品的发行，对国

家基础设施建设投融资体制的完善提供了支
持，所以国家也会对其给予一定的政策优惠。
基础设施投资信托由于其可控的风险和稳健的
收益，一直以来都受到广大投资者的青睐，资金
募集情况较好。

黄魁粉
中原信托理财中心市场三部经理，工商管

理硕士，国际金融理财师（CFP），12年金融从
业经验，先后从事项目研发与管理、风险评估
与监控、客户理财咨询与服务等多项工作，熟
悉各种金融理财产品特点，具备较强的理财规
划能力，能为客户提供全方位的理财服务。

本期主讲人

由于风险低、收益稳，基础设施类信托产品被称为“变相的国债”
如果您是希望得到稳定回报、厌恶风险的投资者
此类信托产品无疑是一个不错的选择

基础设施类信托产品升温

2013年5
月 末 ，信 托 资

产管理规模已达
到 9.6 万亿元，即

将迈入 10 万亿元
平台。同时信托业

按资产管理规模已
成为仅次于银行业的
金融业。基础设施投
资类信托产品在信托
公司发行的各项产品
中占重要地位，一直被
广大投资者所关注。

那么，投资者该如
何合理选择适合自己
的基础设施投资类信
托产品呢？请中原信
托的专家为您支支
招儿。

郑州晚报记者
倪子 杨长生/文
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中原信托理财中心市场三部经理黄魁粉说，
基础设施投资是指能够为社会生产和居民生活
提供公共服务的工程设施的投资。随着经济不
断发展，金融创新的不断出现，基础设施投资资
金的主要来源从国家资金向更加多元化的其他
资金来源发展，期间外资和民间资本在国家基础
设施建设过程中扮演了越来越重要的角色。

目前，除了利用国债、地方债资金投资于基
础设施外，地方政府也以信托、资产证券化等方
式积极利用民间资本。具体来讲，基础设施投

资信托是指委托人基于对受托人的信任，将自
己的合法财产转移给信托公司，信托公司根据
信托合同或者法律文书的规定以自己的名义，
将信托资金投资于交通、市政建设以及其他具
有政府背景的项目如园区建设、污水处理、绿化
工程等基础设施领域，从而实现受益人的利益
或者特定目的。

黄经理告诉大家，界定一个信托产品是不是
基础设施类信托产品，主要是看信托资金的投向，
信托产品的投资标的是否属于基础设施领域。


