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经济新闻 能见度

QDII2 的推出将拓宽个人境外投
资途径，是我国金融改革又一重大举
措，将对我国商业银行等金融市场参与
主体带来深远影响。当前银行业应提
前谋划，拿出应对之策。

应该看到，目前我国个人投资境外
资产的渠道十分狭窄，主要只有购买
QDII产品和赴港投资两种方式。

QDII 产品分为基金系 QDII 产品
和银行系 QDII 产品。基金系 QDII 对
于个人投资者而言，投资门槛低、较为
便捷，大多以人民币为计价单位，在国
内主要基金销售平台上均有销售，单笔
认购金额仅为 1000 元。银行系 QDII
往往收益率相对较高，但产品结构较为
复杂，投资门槛相对较高。目前市面上
销售的银行系QDII产品主要分为对接
海外基金和挂钩海外金融工具两种。
选择该类产品的投资者往往具有相对
较高的专业水平，能够将自身投资需求
与产品属性进行较好的匹配。

而赴港投资方式分为投资私募海
外基金和在香港开户买海外基金。这
部分私募基金在海外发行的对冲基金

主要以中国概念股作为主要投资标的，
投资主方向偏重香港市场。香港市场
有许多主要业务在内地、内地投资者
十分熟悉的优秀公司，这有助于内地
投资者更好地了解投资目标公司，但
是，海外中国概念股与 A 股的高度关
联性不利于投资者有效分散单一市场
风险。在香港开户买海外基金的投资
方式选择面较广，投资者可以自行前
往香港的银行开立账户进行购买，也
可以通过香港当地的基金公司及代销
机构进行购买。

不过，上述两种个人境外投资方式
都有其缺陷。QDII产品受制于基金经
理的投资管理水平，今年上半年 68 支
QDII基金平均跌幅达5.57%；赴港投资
则存在诸多空间与政策上的不便利。

QDII2 将综合借鉴基金系 QDII
产品便捷性和银行系 QDII 产品丰富
性的优势，个人客户无需亲赴香港即
可在境内完成投资交易，这从更大程
度上吸引高净值客户将资金在大中
华区域甚至全球市场进行配置，而这
将对国内商业银行造成多方面的影

响。具体来看，将分流部分银行系
QDII 产品的客户，不再购买这种国内
银行的制式化的 QDII 产品；投资渠
道的拓宽将分流部分国内商业银行
理财产品的客户，一定程度上将抑
制国内银行业表外业务的扩张；与
此同时，也将为商业银行的金融创
新带来机遇，因为鉴于目前绝大多
数内地银行客户缺乏海外投资的经
验与知识，就为国内商业银行创新
金融产品、帮助内地个人客户走出
去提供了新的发展机遇；将对国内
商业银行外汇头寸管理提出新的要
求，内地个人客户投资海外金融资
产需要向银行兑换外币，商业银行
无论是为了满足客户的外汇兑换需
求还是为内地个人客户走出去提供
相关服务，都需要制定新的外汇头
寸管理方案，保持合理的外汇资产流
动性。

针对以上这些方面的影响，国内
商业银行应在QDII2试点正式启动前
或未在全国铺开前做好应对准备，抢
占先机。

第一，研发相关产品是必不可少
的。QDII2初期拟对高净值客户开放，
商业银行应深入研究该部分客户对于
资金收益及风险的偏好，从结算、咨询、
代客投资、境内外业务联动等方面研发
相关产品，注重产品的便捷性和灵活
性，抢占业务发展的先机。

第二，做好QDII2背景下的负债业
务管理。QDII2 拓宽了个人客户的投
资渠道，同时也意味着国内商业银行一
部分存款及理财资金将流失到境外。
国内商业银行应提前做好应对准备，从
负债定价、服务水平等方面提高对资金
吸引力。同时，在存贷比、流动性管理
等方面做好资金流失的预案。

第三，做好QDII2背景下的外汇头
寸调剂及其风险管理。重视QDII2 背
景下外汇资产负债期限错配的问题，预
估外汇资金出入的期限及规模，加大本
外币衍生产品的创新。做好QDII2 条
件下的新兴跨境业务风险管理，防范境
外金融风险波及自身。

彭路(金融研究人士，西南财经大

学金融学院博士)

■头条评论

QDI I 2来了，国内银行做好准备了吗？
日前，央行已将广州、深圳作为Q DII2 (合格境内个人投资者)业务试点，方案已上报国务院待批。目前我国个人投
资境外资产的渠道十分狭窄，仅有购买Q DII产品和赴港投资两种方式，且都有其缺陷，受制于基金经理的投资管
理水平，或存在诸多空间与政策上的不便利。
Q DII2 的推出将拓宽个人境外投资途径，是我国金融改革又一重大举措，将对我国商业银行等金融市场参与主体
带来深远影响，譬如，分流部分银行系Q DII产品客户，抑制国内银行表外业务的扩张，并对银行外汇头寸管理提出
更高的要求，同时也为其金融创新带来新机遇。这些，国内银行做好准备了吗？


